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Razén social actual:
Otras denominaciones: Si
Direccion actual:
28050 MADRID

Sucursales: 476
Teléfono: 913439300 Fax: 913439400

URL: www.dragados.com

AVENIDA CAMINO DE SANTIAGO, 50

RESUMEN EJECUTIVO
Identificacion

DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.

Riesgo Comercial

Rating Informa: 9/20
Opinién de crédito: 6.000.000 €
Media de dias de demora en pagos: 6

Incidencias: Sl

Fecha de constitucién: 06/02/1988
Actividad:
Cédigo CNAE 2009: 4211

Operaciones Internacionales: Importay exporta

Informacién comercial

construccién de autopistas , carreteras, campos de aterrizaje, vias férreas y centros deportivos

Informacion Financiera

Ultimas ventas balance (2008):

4.367.854.000,00 € (Registro Mercantil)

291.656.000,00 €

5.538.290.000,00 €
200.819.000 €

Empleados: 11.031

Cotiza en bolsa: NO

Resultado:
Activo total:
Capital social:

Estructura Corporativa

Presidente: FERNANDEZ VERDES MARCELINO
Matriz: ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION
Y SERVICIOS SA

Participaciones: 723

Otra informacién de interés

Ultimo acto publicado en BORME:

21/06/2010 Nombramientos

Ultimo articulo publicado en prensa:
05/06/2010 EL PERIODICO DE

ARAGON (INFORMACION GENERAL)

Entidades Bancarias: Constan

| La fecha de actualizacion del ultimo dato incluido en este informe es 28/06/2010.

RIESGO COMERCIAL
RATING
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Situacion financiera

Ejercicio:2008

Tesoreria Ajustada
Endeudamiento Importante
Rentabilidad Suficiente
Equilibrio m Deteriorado

Cumplimientos

Incidencias Ocasionales
| ol

Trayectoria Aceptable

empresarial

| Las ultimas investigaciones realizadas indican que la titular puede estar atravesando problemas en sus pagos |

COMPORTAMIENTO DE PAGOS
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Resumen Analisis de las experiencias de pago

La red D&B recoge méas de 100 millones de
experiencias cada afio, y los clientes de INFORMA
D&B, S.A. son los Unicos en poder consultar esta
informacién exclusiva en Espafia. 75 4
Media de dias de demora: 6
D&B Paydex: 76 501
Numero de experiencias de pago (Gltimos 12
meses): 65

Importe total de las experiencias: 13.941.707 € -

Importe medio de las experiencias: 214.487 € ‘p\,ﬁws‘ 1-% -g.-';"“' 3 20 ek

Situacion de l1a deuda pendiente

a3

25 4

Dias de demora

Importe total de las experiencias de
pago:13.941.707€
7% del Importe total en demora

Experiencias de pago

RANGOS DE EXPERIENCI. IMPORTE PAGADAS 1-30 Dias 31-60 Dias 61-90 Dias +91 Dias
VALOR (€) TOTAL PUNTUALMEN

>100.000 10 12.921.760 96 % - - 4% -

75.000 - 99.999 6 540.911 50 % - - 17 % 33 %
50.000 - 74.999 1 60.101 100 % - - - -
25.000 - 49.999 5 204.344 70 % 9 % 21 % - -
10.000 - 24.999 5 96.162 53 % - - 20 % 27 %
<10.000 38 118.429 43 % 5% 8 % 15 % 29 %

Total 65 13.941.707,00
En algunos casos, los dias de demora en los pagos pueden deberse a descuidos o facturas atrasadas.

INCIDENCIAS
INCIDENCIAS JUDICIALES: 47 ( Ultima:24/05/2010 , primera: 06/02/2001 )
Procedimiento Concursal: 0
Juzgados de lo Civil: 1
Juzgados de lo Social: 46

RECLAMACIONES ADMINISTRATIVAS: 18 ( Ultima:02/06/2009 , primera: 03/07/2001 )

Con la Seguridad social: 8
Con Hacienda: 0
Con otros organismos: 10

AFECTADOS POR: 2 Empresa(s) en Procedimientos Concursales.
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cifras expresadas en €
JUZGADO DE LO CIVIL.

Existen 1 incidencia(s) en los juzgados de lo civil censados en INFORMA D&B, S.A.
Fecha Tipo Demanda Estado de la Incidencia Actor

14/11/2003 MENOR CUANTIA MENOR CUANTIA COM. PROP. CALLE
JUAN FLOREZ, 80-82
Y ENRIQUE DEQUIDT

HEVIA, 13-15
JUZGADO DE LO SOCIAL.

Existen 46 incidencia(s) en los juzgados de lo social censados en INFORMA D&B, S.A.

Fecha Estado de la Incidencia Actor
24/05/2010 RECLAM. CANTIDAD EL ABDIDINE YOUSFI ZINE
JZDO. SOCIAL
22/02/2010 RECLAM. CANTIDAD JIMENEZ DELGADO
JZDO. SOCIAL JOSE MARIA
01/02/2010 RECLAM. CANTIDAD BELTRAN PINO
JZDO. SOCIAL JORGE Y OTRO

Ultimas Incidencias Judiciales

Importe

277.718,82

Importe

1.000,87

4.167,31

5.370,59

cifras expresadas en €
CON LA SEGURIDAD SOCIAL.

Embargos
FECHA Organismo
15/04/2009 T.G.S.S. DIRECCION PROVINCIAL DE SEVILLA
Ejecutivo
FECHA Organismo
11/02/2005 T.G.S.S. DIRECCION PROVINCIAL

DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

Notificaciones

FECHA Organismo
02/06/2009 T.G.S.S. DIRECCION PROVINCIAL
DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL
02/06/2009 T.G.S.S. DIRECCION PROVINCIAL

DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

Ultimas Reclamaciones Administrativas

Existen 8 reclamaciones administrativas con la Seguridad Social censadas en INFORMA D&B, S.A.

Importe

Importe

5.049,43

Importe

818,21

818,21
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02/06/2009

Embargos
FECHA

29/05/2007

Notificaciones

T.G.S.S. DIRECCION PROVINCIAL 818,20
DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

CON OTROS ORGANISMOS.

Existen 10 reclamaciones administrativas con otros Organismos censadas en INFORMA D&B, S.A.

Organismo Importe
DIPUTACION DE HUELVA -
SERVICIO DE GESTION TRIBUTARIA

FECHA Organismo Importe
11/02/2009 CONSEJERIA DE TRABAJO Y FORMACION- 5.000,00
DIRECCION GENERAL DE SALUD LABORAL
21/10/2008 CONSEJERIA DE MEDIO AMBIENTE,VIVIENDA 3.000,00
Y ORDENACION DEL TERRITORIO
03/10/2007 CONSEJERIA DE TRABAJO 7.512,67

ELEMENTOS FINANCIEROS Y COMPARATIVA SECTORIAL

ELEMENTOS FINANCIEROS

Los saldos que se presentan sombreados en los estados financieros detallados a continuacién, han sido
convertidos a la normativa establecida en el PGC2007 derivado de los RD 1514/2007 y 1515/2007, de manera|
que puedan mostrarse comparativos con los saldos de los ejercicios iniciados a partir de 1/01/08.

Cifras expresadas en miles de €

Activo

A) ACTIVO NO CORRIENTE
B) ACTIVO CORRIENTE
Pasivo

A) PATRIMONIO NETO

B) PASIVO NO CORRIENTE
C) PASIVO CORRIENTE

31/12/2008
(12)

1.391.513,00
4.146.777,00

642.120,00
257.671,00
4.638.499,00

%

Activo

25,13
74,87

11,59
4,65
83,75

31/12/2007
(12)

1.132.046,00
4.846.183,00

614.876,00
272.908,00
5.090.445,00

Anadlisis del balance

%

Activo

18,94
81,06

10,29
4,57
85,15
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Comentarios del Balance

El activo total de la empresa decreci6 un 7,36% entre 2.007 y 2.008.
A pesar del decrecimiento en la cifra del total de activo, el activo no corriente se incrementé un 22,92%.

La reduccion del activo contrasta con el crecimiento del Patrimonio Neto que han aumentado un 4,43%. Por
tanto, el endeudamiento de la empresa se ha reducido un 8,71%.

Cifras expresadas en miles de €

VENTAS

MARGEN BRUTO

EBITDA

EBIT

RESULTADO NETO

TIPO IMPOSITIVO EFECTIVO (%)

Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias

31/12/2008
(12

4.367.854,00
1.352.668,00
263.057,00
234.726,00
291.656,00
23,84

% INCN

30,97
6,02
5,37
6,68

31/12/2007
(12

5.369.302,00
1.533.075,00
299.689,00
281.786,00
269.950,00
33,16

% INCN

28,55
5,58
5,25
5,03
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Comentarios de la cuenta de pérdidas y ganancias

La cifra de ventas de la empresa decrecié un 18,65% entre 2.007 y 2.008.

El EBIT de la empresa decreci6é un 16,70% entre 2.007 y 2.008.

Esta evolucion implica una reduccion en la rentabilidad econémica de la empresa .

El resultado de estas variaciones es una reduccion de la Rentabilidad de Explotacion de la empresa

del 30,58% en el periodo analizado, siendo dicha rentabilidad del 4,04% en el afio 2.008.

El Resultado Neto de la empresa crecié un 8,04% entre 2.007 y 2.008.

La Rentabilidad Financiera de la Empresa se ha visto afectada positivamente por las actividades financieras,
en comparacion con el comportamiento del EBIT .

El resultado de estas variaciones es una reduccion de esta rentabilidad del 9,21% en el periodo analizado,
siendo igual a 59,64% en el afio 2.008 .

DATOS ADICIONALES DE LA MEMORIA

Distribucion de resultados

Fuente: memoria 2008
Cifras expresadas en €

BASE DE REPARTO DISTRIBUCION A
Perdidas y ganancias 291.656.000,00 Reserva legal 0,00
Remanente 0,00 Reserva Voluntaria 43.980.000,00
Reservas Voluntarias 0,00 Resultados negativos 0,00

ejercicios anteriores

Reservas 0,00 Remanente 0,00
Otros conceptos 0,00 Otras reservas 0,00
Total base de reparto 291.656.000,00 Dividendos 247.676.000,00

Otras aplicaciones 0,00

Auditoria

Fuente: depdsito 2008
Opinién de auditoria: FAVORABLE
Auditor: DELOITTE S.L.

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.
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COMPARATIVA SECTORIAL

Tabla Valores

Cifras expresadas en %

ANALISIS DE BALANCE: % sobre el total
activo

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE

A) ACTIVO CORRIENTE

PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

B) PASIVO NO CORRIENTE

C) PASIVO CORRIENTE

ANALISIS DE LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS: % sobre los ingresos
totales de explotacién

VENTAS

MARGEN BRUTO

EBITDA

EBIT

RESULTADO NETO

Empresa

(2008)

25,13
74,87

11,59

4,65

83,75
Empresa

(2008)

95,21
29,48
5,73
5,12
6,36

Sector

36,88
63,12

21,89
23,22
54,89

Sector

98,98
39,08
12,51
10,26

7,63

DIFERENCIA

-11,75
11,75

-10,30

-18,56

28,86
DIFERENCIA

-3,77
-9,60
-6,77
-5,14
-1,27

Composicién del Sector

Sector comparado (CNAE 2009): 4211
Numero de empresas: 15

Tamafo (cifras de ventas): > 40.000.000,00 Euros

Comentarios a la comparativa sectorial

a 95,21% , un 3,77% menor que en el sector .

un 5,14% inferior al del sector .

En comparacién con su sector, el activo de la empresa muestra una menor proporciéon de Activo no corriente.
En concreto, la diferencia con la media del sector es de -11,75% .

En cuanto a la composicion del pasivo, la empresa recurre en menor medida a la autofinanciacioén, siendo la
proporcién del Patrimonio Neto un 10,30% menor. Consecuentemente, las fuentes de financiacion ajenas son
mas utilizadas por la compafiia (un 10,30% mas que el sector) .
La proporcion que suponen las ventas sobre los ingresos totales de explotacién en la empresa es igual

El EBIT de la empresa fue positivo e igual a un 5,12% respecto a los ingresos totales de explotacion,

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.
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empresa, al contrario que en el sector .

La capacidad de la empresa para generar beneficios de explotacion es inferior a la del sector ya que su ratio
EBIT/Ventas es menor (0,05 frente a 0,10) .
El Resultado Neto de la empresa fue positivo e igual a un 6,36% respecto a los ingresos totales de
explotacion, un -1,27% inferior al del sector .
Los resultados financieros y el efecto impositivo han tenido un impacto positivo sobre el resultado neto en la

DIRECCIONES

Domicilio social actual:
AVENIDA CAMINO DE SANTIAGO, 50
28050 MADRID

Domicilio social

Domicilio social anterior:
AVENIDA DE TENERIFE 4 - 6

28703 SAN SEBASTIAN DE LOS REYES MADRID

Sucursales
Calle
AVENIDA DE LOS OLMOS, 1
PASEO LA UNICEF, 16
CALLE OLAGUIBEL, 1
CALLE ARENAL, 35

PASEO CANADA, 55
CALLE EL CURA, 2
CALLE ESCRITOR BEN NASSIR, 47
AVENIDA GREGORIO ARCOS, 3
CALLE HELLIN, 36
PLAZA SAN JOAQUIN, 8

Cadigo Postal
01013
01015
01001
02520

02200
02001
02006
02006
02006
02490

Existen 476 sucursales censadas en INFORMA D&B, S.A

Municipio
VITORIA-GASTEIZ
VITORIA-GASTEIZ
VITORIA-GASTEIZ

CHINCHILLA DE
MONTE-ARAGON
CASAS-IBANEZ
ALBACETE
ALBACETE
ALBACETE
ALBACETE
HELLIN

Provincia
Alava
Alava
Alava

Albacete

Albacete
Albacete
Albacete
Albacete
Albacete

Albacete

ESTRUCTURA CORPORATIVA

VINCULACIONES ADMINISTRATIVAS

Principales Administradores, Dirigentes y Auditor de Cuentas

CARGO APELLIDOS Y NOMBRE
PRESIDENTE FERNANDEZ VERDES MARCELINO
VICEPRESIDENTE LOPEZ JIMENEZ PEDRO JOSE

FECHA NOMBRAMIENTO
05/08/2008
05/08/2008

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.
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CONSEJERO GARCIA FERRER ANTONIO 06/08/2004
CONSEJERO BENJUMEA Y CABEZA DE VACA JAVIER 06/08/2004
CONSEJERO DELGADO SOLIS MANUEL 06/08/2004
CONSEJERO LOBON GAYOSO LUIS 21/07/2006
CONSEJERO PEREZ MORENO JUAN ERNESTO 14/04/2008
CONSEJERO DEL VALLE PEREZ JOSE LUIS 05/08/2008
CONSEJERO GARCIA ALTOZANO ANGEL MANUEL 05/08/2008
AUDITOR FECHA NOMBRAMIENTO
DELOITTE SL 24/12/2009
Existen 13 administradores, dirigentes y auditores de cuentas censados en INFORMA D&B, S.A.

Directivos Funcionales

CARGO APELLIDOS Y NOMBRE
Director general FERNANDEZ VERDES MARCELINO
Director financiero MONTERO ELENA
Director de informatica CARROPINO JOAQUIN

VINCULACIONES FINANCIERAS

Accionistas
RAZON SOCIAL CIF/PAIS % FUENTE FECHA INF.
ACS ACTIVIDADES DE A28004885 99,99 25/06/2009
CONSTRUCCION Y SERVICIOS SA
COMUNIDADES GESTIONADAS SA A78342656 0,01 22/06/2009

Existen 2 vinculaciones financieras directas por accionistas censadas en INFORMA D&B, S.A.

Participaciones

RAZON SOCIAL CIF/PAIS % FUENTE FECHA INF.
VIAS Y CONSTRUCCIONES SA A28017986 100,00 12/05/2010
DRAGADOS CONSTRUCTION USA ESTADOS 100,00 CINCO DIAS 23/12/2009

UNIDOS

DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES VENEZUELA 100,00 31/12/2006
VENEZUELA SA
REMODELACION RIBERA NORTE A63952857 100,00 31/12/2008
S.A.
MANTENIMENT | CONSERVACIO DEL  A64114937 100,00 13/11/2009
VALLES S.A.
DRAGADOS CANADA INC CANADA 100,00 31/12/2008

Existen 723 vinculaciones financieras directas por participaciones censadas en INFORMA D&B, S.A.
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| | Puede obtener informacién comercial de las empresas extranjeras en la pagina de D&B INTERNACIONAL | |

INFORMACION COMERCIAL

Fecha de constitucién: 06/02/1988

Cédigo Informa: 1501400

Actividad Informa: construccién de autopistas , carreteras, campos de aterrizaje, vias férreas y centros
deportivos

Cédigo CNAE 2009: 4211

Actividad CNAE 2009: Construccion de carreteras y autopistas

Objeto social: CONSTRUCCION DE TODA CLASE DE OBRAS PUBLICAS Y PRIVADAS, LA
REPARACION CONSERVACION Y MANTENIMIENTO DE LAS MISMAS, Y CUALESQUIERA ESPECIE DE
ACTOS Y OPERACIONES QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE TENGA RELACIONES CON ELLAS.
Conversion a SIC: 1611 Autopistas, carreteras, calzadas y pistas

Empleados Evolucién de los empleados
N° empleados total: 11.031 (2009)
N° empleados fijos: 43,78%

N° empleados eventuales: 56,22%

10.000

g.000

6.000

4.000

2.000

Mimera de empleadaos

0
2004 2005 2008 2007 2008

a Empleados
1
Operaciones comerciales

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA. Pag. 12 de 36

www.informa.es, lideres en Informacion Comercial, Financiera y de Marketing



http://www.informa.es

INFORMA

PROVEEDORES
Razoén social Internacional
SOCIEDAD IBERICA NO

DE CONSTRUCCIONES
ELECTRICAS SA (SICE)
SOLUCIONES DE NO
EDIFICACION INTEGRALES Y
SOSTENIBLES SA (SEIS)

FLOTA PROYECTOS NO
SINGULARES SA
AUTOVIA MEDINACELI NO

CALATAYUD SOCIEDAD
CONCESIONARIA DEL

ESTADO SA

CONCESIONARIA HOSPITAL NO
SON DURETA SA

METRO DE SEVILLA NO
SOCIEDAD CONCESIONARIA

SA

INTERCAMBIADOR DE NO
TRANSPORTES PLAZA DE

CASTILLA SA

AUTOVIA CIRCUNVALACION NO
DE ALICANTE SA

IMESAPI SA NO

METRO SEVILLA SA NO
Existen 21 Proveedores en INFORMA D&B, S.A.

ENTIDAD SUCURSAL
CAJA DE AHORROS
Y M.P. DE MADRID
CAJA DE AHORROS Y
PENSIONES DE BARCELONA

Cobros (estimaciones):
Exportaciones: 6%
Distribucién nacional: 94%

CLIENTES
Razon social

HOSPITAL DE MAJADAHONDA
SA

AUTOVIA MEDINACELI
CALATAYUD SOCIEDAD
CONCESIONARIA DEL
ESTADO SA
CONCESIONARIA HOSPITAL
SON DURETA SA
COMUNIDADES
GESTIONADAS SA (COGESA)
METRO DE SEVILLA
SOCIEDAD CONCESIONARIA
DE LA JUNTA DE ANDALUCIA
SA

INTERCAMBIADOR DE
TRANSPORTES DE PLAZA DE
CASTILLA SA

TP FERRO CONCESIONARIA
SA

CIRCUNVALACION DE
ALICANTE SA

ACS ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCIONES Y
SERVIVIOS SA

Internacional

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

NO

Existen 9 Clientes en INFORMA D&B, S.A.

DIRECCION LOCALIDAD
MADRID

MADRID

Bancos

PROVINCIA

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.
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BANCO ESPARNOL SAN
DE CREDITO, S.A. SEBASTIAN DE
LOS REYES
BANCO SANTANDER, S.A. SAN

SEBASTIAN DE
LOS REYES

Existen 4 entidades bancarias censadas en INFORMA D&B, S.A.

Marcas, rotulos y denominaciones comerciales

DENOMINACIONES ANTIGUAS:
* ACS PROYECTOS OBRAS Y CONSTRUCCIONES S.A.
* PUERTOS Y OBRAS SA

Marca: DRAGADOS (Vigente)
Tipo: GRAFICA Ambito: COMUNITARIA Fecha: 14/02/2008

Marca: DRAJANO (Vigente)
Tipo: DENOMINATIVA Ambito: NACIONAL Fecha: 19/06/2007

Marca: DRAGADOS IMPALA (Vigente)
Tipo: DENOMINATIVA Ambito: NACIONAL Fecha: 02/08/2006

Marca: CONPESA (Vigente)
Tipo: DENOMINATIVA Ambito: NACIONAL Fecha: 16/05/2006

Marca: UNSTRANET (Vigente)
Tipo: GRAFICA Ambito: COMUNITARIA Fecha: 16/03/2004

Existen 18 marcas, rétulos y denominaciones comerciales en INFORMA D&B, S.A.

ESTRUCTURA LEGAL

Datos de constitucién Datos de estructura actual

Fecha de registro: 06/02/1988 Forma juridica actual: Sociedad anénima
Capital social: 200.819.000 €
Capital desembolsado: 200.819.000 €

Aspectos legales

Obligado a presentar cuentas: Sl
Censo cameral: Sl (2008)

B.O.R.M.E. (Boletin Oficial del Registro Mercantil)
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Actos Inscritos
ACTO FECHA N° ANUNCIO REG. MERC.
Nombramientos 21/06/2010 245913 Madrid
Nombramientos 28/05/2010 214140 Madrid
Revocaciones 28/05/2010 214139 Madrid
Revocaciones 04/05/2010 180037 Madrid
Revocaciones 04/05/2010 180036 Madrid
Nombramientos 08/03/2010 97944 Madrid

PUBLICACIONES EN PRENSA

Resumen de prensa por tipo de informacién (altimos cinco afios)

Avisos legales: 1 (Ultimo: 27/02/2009)

Datos estructurales: 20 (Ultimo: 05/01/2010, primero: 08/01/2005)
Datos informativos: 333 (Ultimo: 05/06/2010, primero: 05/01/2005)
Informacion financiera: 3 (Ultimo: 29/11/2006, primero: 29/01/2005)
Informacion negativa: 0

Lineas de negocio: 2 (Ultimo: 10/01/2007, primero: 18/11/2005)
Histérico de prensa: 169 (Ultimo: 24/12/2004, primero: 04/05/1993)

Ultimos articulos publicados en prensa

j’ 05/06/2010 EL PERIODICO DE ARAGON - INFORMACION GENERAL

EL CONSORCIO INTEGRADO POR DRAGADOS (ACS), SATO Y COPASA HAN INICIADO LA SEGUNDA
FASE DEL CONTRATO DE OBRAS DE CONSTRUCCION DEL PUERTO EXTERIOR DE LA CORUNA,
PRESUPUESTADA EN 20 MM. LA MITAD DEL PRESUPUESTO TOTAL DE ESTA SEGUNDA PARTE DE LA|
OBRA PROCEDEN DE LOS FONDOS EUROPEOS.

‘.f'jl 26/05/2010 EL DIA - INFORMACION GENERAL

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL CABILDO DE TENERIFE HA ADJUDICADO LAS OBRAS DE EJECUCION
DE LAS ACTIVIDADES DE CONSERVACION ORDINARIA 'Y ASEGURAMIENTO VIAL DE LOS SECTORES
NORTE, SUR, OESTE Y ANAGA. EN ESTE SENTIDO, LA CONTRATACION DEL SECTO ANAGA SE
ADJUDICO A DRAGADOS Y GEOTECNIA Y CIMENTACIONES POR IMPORTE DE 2.171.000 EUROS.

‘.f":h 10/05/2010 EXPANSION - INFORMACION GENERAL

ACS, A TRAVES DE IRIDIUM, SE HA ADJUDICADO LA CONSTRUCCION Y EXPLOTACION DE UNA
NUEVA AUTOPISTA DE PEAJE EN CANADA, CUYA INVERSION ASCIENDE A 1.100 MM DE DOLARES
CANADIENSES (UNOS 825 MM DE EUROS). LA CIA. HA SIDO ELEGIDA POR EL MINISTERIO DE
TRANSPORTES DE LA PROVINCIA DE BRITISH COLUMBIA PARA CONSTRUIR Y GESTIONAR DURANTE
20 ANOS EL CORREDOR SOUTH FRASER PERIMETER ROAD. LA ADJUDICACION DEFINITIVA DEL
CONTRATO DE CONCESION SE PRODUCIRA PROXIMAMENTE, YA QUE EL OBJETIVO ES COMPLETAR|
LA CARRETERA EN 2013. ADEMAS DE IRIDIUM Y DEL SOCIO LOCAL LEDCOR, EN EL CONSORCIO|
PARTICIPAN DRAGADOS Y LAS CANADIENSES LEDCOR CMI, BEL PACIFIC Y VANCOUVER PILE
DRIVING.

Existen 528 noticias de prensa censadas en INFORMA D&B, S.A.
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Informacion complementaria

Situacién actual

Con fecha 26/02/98 la titular fue beneficiaria de la aportacién de la rama de actividad de construccién de la

sociedad ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS S.A. (A28004885).

Segln Borme Seccion Il de fecha 26/5/04 esta sociedad se encuentra en proceso de absorber a DRAGADOS

OBRAS Y PROYECTOS S.A. NIF A82334715.

INFORMACION FINANCIERA

Mercantil correspondiente al domicilio de la sociedad, a fecha 29/12/2009.

La informacion del Gltimo Deposito de Cuentas Individual contenida en este Informe procede del Registro

Los saldos que se presentan sombreados en los estados financieros detallados a continuacion, han sido
convertidos a la normativa establecida en el PGC2007 derivado de los RD 1514/2007 y 1515/2007, de manera|
que puedan mostrarse comparativos con los saldos de los ejercicios iniciados a partir de 1/01/08.

Este ejercicio tedrico de conversion se ha realizado a partir de los estados financieros contenidos en la
informacion contable presentada al Registro Mercantil, y elaborada bajo los principios y normas contables
recogidas en el PGC90 derivado del RD 1643/1990, y sin tener en cuenta informacién de cualquier otro tipo,
por lo que el ejercicio de conversion puede incluir determinadas inexactitudes.

BALANCE DE SITUACION

Cifras expresadas en miles de €

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible

2. Concesiones

5. Aplicaciones informaticas
7. Otro inmovilizado intangible

II. Inmovilizado material

1. Terrenos y construcciones

2. Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material

3. Inmovilizado en curso y anticipos
lll. Inversiones inmobiliarias

2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del

grupo y asociadas a largo plazo

31/12/2008
(12)

1.391.513,00
24.677,00
1.253,00
61,00
23.363,00
123.657,00

48.080,00
69.562,00

6.015,00
49.897,00
49.897,00

1.063.236,00

%
Activo
25,13
0,45
0,02
0,00
0,42
2,23

0,87
1,26

0,11
0,90
0,90
19,20

31/12/2007
(12)
1.132.046,00
13.494,00

(1]
175.806,00

922.219,00

%
Activo
18,94
0,23

2,94

15,43
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1. Instrumentos de patrimonio 784.400,00 14,16 (275 12,73
761.228,00
2. Créditos a empresas 278.836,00 5,03 a9 2,69
160.991,00
V. Inversiones financieras a largo 4.626,00 0,08 11.236,00 0,19
plazo
1. Instrumentos de patrimonio 1.781,00 0,03 (275 0,10
6.238,00
2. Créditos a terceros 401,00 0,01 Pl 0,04
2.428,00
5. Otros activos financieros 2.444,00 0,04 a9 0,04
2.570,00
VI. Activos por impuesto diferido 125.420,00 2,26 (4] 0,16
9.291,00

VII. Deudas comerciales no

corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE 4.146.777,00 74,87 4.846.183,00 81,06
I. Activos no corrientes

mantenidos para la venta

Il. Existencias 192.914,00 3,48 249.685,00 4,18
1. Comerciales 66.759,00 1,21
2. Materias primas y otros 63.195,00 1,14

aprovisionamientos

3. Productos en curso 54.647,00 0,99
b) De ciclo corto de produccién 54.647,00 0,99
6. Anticipos a proveedores 8.313,00 0,15
Ill. Deudores comerciales y otras 2.115.664,00 38,20 2.428.618,00 40,62

cuentas a cobrar

1. Clientes por ventas y prestaciones 1.697.500,00 30,65 a 33,40
de servicios 1.996.996,00
b) Clientes por ventas y 1.697.500,00 30,65

prestaciones de servicios a corto

plazo
2. Clientes empresas del grupo y 242.821,00 4,38 a 3,17
asociadas 189.222,00
3. Deudores varios 63.349,00 1,14 a 0,65
Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA. Pag. 17 de 36
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4. Personal
5. Activos por impuesto corriente
6. Otros créditos con las

Administraciones Publicas

IV. Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo

2. Créditos a empresas

V. Inversiones financieras a corto
plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda
5. Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos
equivalentes

TOTAL ACTIVO (A + B)

766,00
573,00
110.655,00

1.284.053,00

1.284.053,00

6.792,00

339,00

75,00
6.378,00
8.059,00

539.295,00

294.712,00
244.583,00

5.538.290,00

0,01
0,01
2,00

23,19

23,19

0,12

0,01

0,00
0,12
0,15
9,74

5,32
4,42

100,00

39.088,00

20
203.312,00
1.283.263,00

20
1.283.263,00
380.231,00

27
222.441,00

157.790,00

16.982,00

487.404,00

487.404,00

5.978.229,00

3,40

21,47

21,47

6,36

3,72

2,64

0,28
8,15

8,15

100,00

Alertas asociadas a la conversion a PGC2007

@enel proceso de conversion no se ha podido identificar la parte del epigrafe "Terrenos y Construcciones"

gue bajo PGC2007 debe ser clasificado en el epigrafe "Inversiones Inmobiliarias" que en el ejercicio posterior

presenta un saldo de 49897 €.

@ Las Normas de valoracion aplicables a instrumentos financieros han cambiado de forma sustancial por lo
que el proceso de conversion de los estados financieros del PGC90 al PGC2007 podria incluir inexactitudes

relevantes.

SEnel proceso de conversion se ha estimado que la totalidad de la cuenta 124080 "Provisiones" segun
PGC90 esté asociada a "Instrumentos de Patrimonio".

@ En el proceso de conversion no se han podido identificar y por tanto reclasificar en el Activo no Corriente
los "Activos por impuestos diferidos" que bajo PGC90 se clasifican, con caracter general, en el corto plazo,
conforme a su fecha prevista de reversion, y se recoge en la cuenta 11600 "Activos por impuesto diferido",
cuyo importe asciende a 9291 € en los estados financieros preparados bajo PGC90, clasificados bajo el
epigrafe de "Administraciones Publicas a largo plazo".

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA.
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DEnel proceso de conversion se ha estimado que la totalidad del saldo de la cuenta 143070 "Provisiones
sobre deudores" segin PGC90, por -14250 €, esta asociada a "Clientes por ventas y prestaciones de
servicios".

@Enel proceso de conversion se ha estimado que la totalidad de saldos deudores con las Adminitraciones
Publicas en los Estados Financieros del ejercicio anterior se corresponde con saldos recogidos en la cuenta
"Otros créditos con las Administraciones Publicas" bajo PGC2007.

@cenel proceso de conversion se ha estimado que la totalidad de la cuenta 144080 "Provisiones" seguin
PGC90 esta asociada a "Instrumentos de Patrimonio".

Gréficos de composicién del activo

Composicién del Activo por capitulo

1a0 & Activo no corriente
75 # Activo corriente
50
25
Composicion de Activo no corriente por epigrafe Composicién de Activo corriente por epigrafe
100 100
75 75
50 504
25 25 1
u — u... B ___________N
200® 209!
# Inmovilizado Intangible Existencias
# Inmovilizado Material # Deudas comerc y otras cuentas a cobrar
Inversiones inmobiliarias Inver. en emp. del grupo y asociadas a c.p.
# Inver. en emp. del grupo y asociadas a |.p. Inversiones financieras a c.p.
@ Inversiones financieras a l.p. # Periodificaciones a c.p.
& Activo por impuesto diferido Efectivo y otros acts. liquidos equivalentes.
Patrimonio Neto y Pasivo
Cifras expresadas en miles de €
31/12/2008 % 31/12/2007 %
(12) Activo (22) Activo
A) PATRIMONIO NETO 642.120,00 11,59 614.876,00 10,29
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A-1) Fondos propios 642.120,00 11,59 614.876,00 10,29
|. Capital 200.819,00 3,63 200.819,00 3,36
1. Capital escriturado 200.819,00 3,63 200.819,00 3,36
Il. Prima de emisién 205.471,00 3,71 223.545,00 3,74
Ill. Reservas 51.277,00 0,93 51.094,00 0,85
1. Legal y estatutarias 40.164,00 0,73 40.164,00 0,67
2. Otras reservas 11.113,00 0,20 10.930,00 0,18

IV. (Acciones y participaciones en

patrimonio propias)

V. Resultados de ejercicios

anteriores

VI. Otras aportaciones de socios

VII. Resultado del ejercicio 291.656,00 5,27 269.950,00 4,52
VIIl. (Dividendo a cuenta) -107.103,00 -1,93 -130.532,00 -2,18
IX. Otros instrumentos de

patrimonio neto

A-2) Ajustes por cambios de valor

I. Activos financieros disponibles

parala venta

Il. Operaciones de cobertura

Ill. Activos no corrientes y pasivos

vinculados, mantenidos para la

venta

IV. Diferencia de conversion

V. Otros

A-3) Subvenciones, donaciones y

legados recibidos

B) PASIVO NO CORRIENTE 257.671,00 4,65 272.908,00 4,57
I. Provisiones a largo plazo 43.937,00 0,79 35.964,00 0,60
4. Otras provisiones 43.937,00 0,79 a 0,60
35.964,00
Il. Deudas alargo plazo 124.868,00 2,25 210.435,00 3152
2. Deudas con entidades de crédito 115.990,00 2,09 187.880,00 3,14
5. Otros pasivos financieros 8.878,00 0,16 22.555,00 0,38
Ill. Deudas con empresas del 45.330,00 0,82 26.143,00 0,44

grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido 22.148,00 0,40

Informa Financiero: DRAGADOS SOCIEDAD ANONIMA. Pag. 20 de 36

www.informa.es, lideres en Informacion Comercial, Financiera y de Marketing



http://www.informa.es

INFORMA

V. Periodificaciones a largo plazo 21.388,00 0,39 366,00 0,01
VI. Acreedores comerciales no

corrientes

VII. Deuda con caracteristicas

especiales alargo plazo

C) PASIVO CORRIENTE 4.638.499,00 83,75 5.090.445,00 85,15
|. Pasivos vinculados con activos

no corrientes mantenidos para la

venta

Il. Provisiones a corto plazo 122.604,00 2,21 130.272,00 2,18
Ill. Deudas a corto plazo 546.698,00 9,87 395.455,00 6,61
2. Deudas con entidades de crédito 425.691,00 7,69 395.455,00 6,61
5. Otros pasivos financieros 121.007,00 2,18

IV. Deudas con empresas del 233.528,00 4,22

grupo y asociadas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras 3.733.606,00 67,41 a 76,33

cuentas a pagar 4.563.440,00

1. Proveedores 377.925,00 6,82 3.034.385,00 50,76
b) Proveedores a corto plazo 377.925,00 6,82

2. Proveedores, empresas del grupo 185.910,00 3,36 a 6,86

y asociadas 410.399,00

3. Acreedores varios 1.966.728,00 35,51

4. Personal (remuneraciones 16.620,00 0,30

pendientes de pago)

5. Pasivos por impuesto corriente 33.466,00 0,60

6. Otras deudas con las 261.113,00 4,71 a 5,41
Administraciones Publicas 323.336,00

7. Anticipos de clientes 891.844,00 16,10 795.320,00 13,30
VI. Periodificaciones a corto plazo 2.063,00 0,04 1.278,00 0,02

VII. Deuda con caracteristicas

especiales a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y 5.538.290,00 100,00 5.978.229,00 100,00
PASIVO (A +B +C)

Alertas asociadas a la conversion a PGC2007

@ Las Normas de valoracion aplicables a Impuestos recogidas en el capitulo "Provisiones a largo plazo" han
cambiado de forma sustancial por lo que el proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de
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formulacion de las cuentas al PGC2007 podria incluir inexactitudes relevantes. La sociedad mantiene en dicho
ejercicio en concepto de "Otras provisiones" por 35964 €.

GEnel proceso de conversion se ha efectuado la asuncion de que los saldos acreedores con empresas del
grupo y asociadas son de caracter financiero y no comercial.

@Enel proceso de conversion se ha efectuado la asuncion de que los saldos acreedores con empresas del
grupo y asociadas son de caracter comercial y no financiero.

QEnel proceso de conversion no ha sido posible desglosar la composicion de los pasivos originados por

deudas con las administraciones publicas, por lo que dichos importes se presentan agregados integramente
en el epigrafe "otras deudas con las administraciones publicas"

Gréficos de composicién del patrimonio neto y pasivo

Composicién del Patrimonio

Neto y Pasivo por capitulo

100 Patrimonio neto
75 & Pasivo no corriente
50 # Pasivo corriente
25
oL
Composicion de Pasivo no corriente por epigrafe Composicién de Pasivo corriente por epigrafe
100 100
75 75 4
50 50 4
25 25 1
o — T I
200% ¢! qu0? 2081
# Provisiones a l.p. Provisiones a c.p.
@ Deudas a l.p. # Deudas a c.p.
Deudas con emp. del grupo y asociadas a l.p. Deudas con emp. del grupo y asociadas a c.p.
¥ Pasivos por impto. diferido Acreedores comercs. y otras ctas. a pagar
@ Periodificaciones a l.p. # Periodificaciones a c.p.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Cifras expresadas en miles de €
31/12/2008 %ING. 31/12/2007 %ING.
(12) EXPLOT. (12) EXPLOT.
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A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifrade
negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

2. Variacion de existencias de
productos terminados y en curso
de fabricacién

3. Trabajos realizados por la
empresa para su activo

4. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

b) Consumo de materias primas y
otras materias consumibles

¢) Trabajos realizados por otras
empresas

d) Deterioro de mercaderias,
materias primas y otros
aprovisionamientos

5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de

gestién corriente

6. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales

7. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores

b) Tributos

c) Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones
comerciales

d) Otros gastos de gestion corriente

8. Amortizacién del inmovilizado

9. Imputacion de subvenciones de

inmovilizado no financiero y otras

4.367.854,00

4.363.140,00
4.714,00
-30.931,00

15.934,00

-3.204.241,00
3.096,00
-689.060,00

-2.515.941,00

-2.336,00

204.052,00
204.052,00

-557.585,00
-438.689,00
-118.896,00
-498.089,00
-470.895,00
-22.565,00
-4.629,00

-25.655,00

95,21

95,10
0,10
-0,67

0,35

-69,84
0,07
-15,02

54,84

-0,05

4,45
4,45

-12,15
-9,56
-2,59

-10,86

-10,26
-0,49
-0,10

-0,56

5.369.302,00

5.369.302,00

-7.073,00

15.936,00

-4.078.501,00
-319,00
-897.375,00

-3.181.078,00

271,00

233.411,00

o
233.411,00
-595.525,00

-633.018,00
-571.688,00
-33.090,00
2.319,00

o
-30.559,00

9
-44.314,00

95,56

95,56

-0,13

0,28

-72,59

-0,01

=ils, i

-56,62

0,00

4,15

4,15

-10,60

-11,27

-10,17

S0ISY

0,04

-0,54

-0,79
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10. Excesos de provisiones 3.554,00 0,08 22.621,00 0,40
11. Deterioro y resultado por -40.167,00 -0,88 -1.053,00 -0,02

enajenaciones del inmovilizado

a) Deterioro y pérdidas 735,00 0,02 a9 0,02
1.200,00

b) Resultados por enajenaciones y -40.902,00 -0,89 a -0,04

otras -2.253,00

12. Diferencia negativa de

combinaciones de negocio

13. Otros resultados

A.1) RESULTADO DE 234.726,00 5,12 281.786,00 5,02
EXPLOTACION (1 +2+3+4+5+

6+7+8+9+10+11+12+13)

14. Ingresos financieros 213.918,00 4,66 198.680,00 3,54
a) De participaciones en 101.212,00 2,21 60.715,00 1,08
instrumentos de patrimonio

a 1) En empresas del grupo y 99.398,00 2,17 60.715,00 1,08
asociadas

a 2) En terceros 1.814,00 0,04
b) De valores negociables y otros 112.706,00 2,46 137.965,00 2,46
instrumentos financieros

b 1) De empresas del grupo y 86.300,00 1,88 (£ 77 ] 1,18
asociadas 66.117,00

b 2) De terceros 26.406,00 0,58 (E ] 1,28

71.848,00

15. Gastos financieros -66.297,00 -1,45 -76.585,00 -1,36
a) Por deudas con empresas del -6.874,00 -0,15

grupo y asociadas

b) Por deudas con terceros -59.423,00 -1,30 29 -1,36
-76.585,00

16. Variacion de valor razonable

en instrumentos financieros

17. Diferencias de cambio -4.365,00 -0,10

18. Deterioro y resultado por 4.994,00 0,11

enajenaciones de instrumentos

financieros
a) Deterioros y pérdidas 4.994,00 0,11
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19. Otros ingresos y gastos de

caracter financiero

A.2) RESULTADO FINANCIERO 148.250,00 3,23 a 2,17
(14+15+16+17 +18 + 19) 122.095,00

A.3) RESULTADO ANTES DE 382.976,00 8,35 403.881,00 7,19
IMPUESTOS (A.1 + A.2)

20. Impuestos sobre beneficios -91.320,00 -1,99 -133.931,00 -2,38
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO 291.656,00 6,36 269.950,00 4,80

PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3 + 20)

B) OPERACIONES

INTERRUMPIDAS

21. Resultado del ejercicio

procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 291.656,00 6,36 269.950,00 4,80
(A4 +21)

Alertas asociadas a la conversion a PGC2007

@ Las Normas de valoracion aplicables a resultados extraordinarios y de otros ejercicios han cambiado de
forma sustancial por lo que el proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de formulacion de|
las cuentas al PGC2007 podria incluir inexactitudes relevantes.

@ Las Normas de valoracion relativas al "Fondo de Reversion" han tenido modificaciones relevantes por lo
que el proceso de conversion podria contener determinadas inexactitudes.

@ Las Normas de valoracion aplicables a deterioros y resultados por enajenacion de activos han cambiado de
forma sustancial por lo que el proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de formulacion de|
las cuentas al PGC2007 podria incluir inexactitudes relevantes.

@ Las Normas de valoracion relativas a "Deterioros y pérdidas del inmovilizado material e inmaterial"
han tenido modificaciones significativas, por lo que el proceso de conversion podria incluir determinadas
inexactitudes.

@ Las Normas de valoracion aplicables a deterioros y resultados por enajenacion de activos han cambiado de
forma sustancial por lo que el proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de formulacion de|
las cuentas al PGC2007 podria incluir inexactitudes relevantes. En el proceso de conversion se han realizado
las siguientes asunciones: 1) la totalidad de los "beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control" se corresponden con resultados por enajenacion de inmovilizado tangible e intangible

y no de instrumentos financieros. 2) no se han producido venta de activos no funcionales derivados de
operaciones interrumpidas.

@ Las Normas de valoracion aplicables a Instrumentos Financieros recogidas en el PGC2007 presentan
cambios relevantes respecto al PGC90. En consecuencia, la conversion de los estados financieros del
ejercicio de formulacion de las cuentas al PGC2007, efectuada considerando principalmente cambios en la
clasificacion de las cuentas, puede contener determinadas inexactitudes.
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@Enel proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de formulacién de las cuentas al
PGC2007 no ha podido identificarse del importe de los descuentos sobre compras por pronto pago que bajo
PGC2007 se registran minorando las compras y no como un ingreso financiero.

@Enel proceso de conversion de los estados financieros del ejercicio de formulacion de las cuentas al

PGC2007 no ha podido identificarse del importe de los descuentos sobre ventas por pronto pago que bajo
PGC2007 se registran minorando las ventas y no como un gasto financiero.

Graficos de composicion de la cuenta de pérdidas y ganancias

Evolucién pesos relativos de los Evolucidén pesos relativos cuenta de
gastos de explotacién por epigrafe pérdidas y ganancias por epigrafe
‘ o | s
-25 35
-50 -50
~100 -100
10t 2081 2008 2007
Aprovisionamientos Aprovisionamientos
Variacion de existencias ¥ Variacion de existencias
# otros gastos de explotacion Otros gastos de explotacion
# Gastos de personal Gastos de personal
Amortizacién del inmovilizado # Amortizacion del inmovilizado
@ Deterioro y resultado por enajenacion del inmov. Deterioro y resultado por enajenacion del inmov.

i Resultado financiero
L 2] Impuesto sobre beneficios

# Resultado neto

ESTADO DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO

Estado de ingresos y gastos reconocidos

Cifras expresadas en miles de €
Cambios de Patrimonio (1/3) 31/12/2008
12
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 291.656,00
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO

I. Por valoraciéon de instrumentos financieros

Il. Por coberturas de flujos de efectivo
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Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venta

VI. Diferencias de conversion

VII. Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO (I + Il + IIl + IV +V+VI+VII)

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

VIII. Por valoracién de instrumentos financieros

IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
la venta

XIlI. Diferencias de conversion

XIll. Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VI + IX + X + XI+ X1+ XIIT)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C)

291.656,00

Estado total de cambios de patrimonio neto

Cifras expresadas en miles de €

Cambios de Patrimonio ( 2 /3) CAPITAL PRIMA DE
ESCRITURADO EMISION
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 200.819,00 223.545,00
(2007)

I. Ajustes por cambio de criterio en

el ejercicio (2007)

Il. Ajustes por errores del ejercicio

(2007)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL 200.819,00 223.545,00
EJERCICIO (2008)

|. Total ingresos y gastos

reconocidos

Il. Operaciones con socios 0 -18.074,00
propietarios

4. (-) Distribucién de dividendos -18.074,00

RESERVAS RESULTADO
DEL EJERCICIO
51.094,00 269.950,00

51.094,00 269.950,00

291.656,00

183,00 -269.950,00
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7. Otras operaciones con socios 0 183,00 -269.950,00
propietarios

Ill. Otras variaciones del patrimonio

neto
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 200.819,00 205.471,00 51.277,00 291.656,00
(2008)
Cambios de Patrimonio ( 3 /3) (DIVIDENDO TOTAL
A CUENTA)
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2007) -130.532,00 614.876,00

I. Ajustes por cambio de criterio en el ejercicio (2007)

II. Ajustes por errores del ejercicio (2007)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2008) -130.532,00 614.876,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 291.656,00
Il. Operaciones con socios o propietarios 23.429,00 -264.412,00
4. (-) Distribucioén de dividendos -107.103,00 -125.177,00
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios 130.532,00 -139.235,00

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

SALDO FINAL DEL EJERCICIO (2008) -107.103,00 642.120,00

125 4 # capital
100 4 - - & Prima de emision

751 @ Reservas

50 - ¥ Resultado del ejercicio

25 1 Dividendo a cuenta

04
-25
qu0? ¥

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Cifras expresadas en miles de €
31/12/2008
12)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 382.976,00
2. Ajustes del resultado -122.867,00
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 25.655,00
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b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) -4.696,00
c¢) Variacion de provisiones (+/-) 759,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) -1.329,00
g) Ingresos financieros (-) -213.918,00
h) Gastos financieros (+) 66.297,00
i) Diferencias de cambio (+/-) 4.365,00
3. Cambios en el capital corriente -379.672,00
a) Existencias (+/-) 52.098,00
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 222.056,00
c¢) Otros activos corrientes (+/-) 8.923,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) -619.851,00
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -23.497,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) -19.401,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 74.020,00
a) Pagos de intereses (-) -65.694,00
b) Cobros de dividendos (+) 110.785,00
c) Cobros de intereses (+) 119.364,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -90.435,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4) -45.543,00
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -195.658,00
a) Empresas del grupo y asociadas -147.721,00
b) Inmovilizado intangible -122,00
¢) Inmovilizado material -47.596,00
d) Inversiones inmobiliarias -219,00
7. Cobros por desinversiones (+) 53.815,00
a) Empresas del grupo y asociadas 4.738,00
b) Inmovilizado intangible 26,00
¢) Inmovilizado material 4.732,00
e) Otros activos financieros 44.319,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) -141.843,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 183.597,00
a) Emision 252.003,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 31.230,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 220.773,00
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b) Devolucion y amortizacion de
2. Deudas con entidades de crédito (-)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)

de patrimonio

a) Dividendos (-)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11)

-68.406,00
-64.193,00
-4.213,00
-264.412,00

-264.412,00
-80.815,00
-4.365,00
-272.566,00

811.861,00
539.295,00

Gréficos de Equilibrio y Endeudamiento
Equilibrio Financiero - Fondo de Maniobra
100
75 ._IJEIT[
50

25

pet®

Equilibrio Financiero - Evolucion

del Fondo de Maniobra
i
-100.000
-200.000 -0.041
-300.000
-400.000

-500.000 i

1008 2081

¥ Fondo de maniobra (€)

# Ratio fondo de maniobra

& Activo no corriente
Activo corriente
Patrimonio neto

# Pasivo no corriente

# Pasivo corriente

-10 1
-15 -

~20

Evolucién del Endeudamiento

200%

2001

W Cobertura de Intereses

i Cobertura del Servicio de la Deuda

largo plazo y en un 83,75% con deuda a corto plazo .

Comentarios del equilibrio financiero y endeudamiento

En el 2.008 el activo de la empresa se componia en un 25,13% de activo no corriente y en un 74,87% de
activo corriente . Este activo se financiaba en un 11,59% con capitales propios, en un 4,65% con deuda a
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El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -491.722.000,00 euros,
lo que equivale a una proporcién del -8,88% del activo total de la empresa .

Esta magnitud ha disminuido respecto al ejercicio anterior un 101,31% habiendo disminuido también su
proporcion respecto al activo total de la compafiia .

El empeoramiento entre 2.007 y 2.008 se ha debido principalmente a una disminucion del activo corriente .
En el 2.007 el activo de la empresa se componia en un 18,94% de activo no corriente y en un 81,06% de
activo corriente . Este activo se financiaba en un 10,29% con capitales propios, en un 4,57% con deuda a
largo plazo y en un 85,15% con deuda a corto plazo .

El resultado de esta estructura financiera es un fondo de maniobra negativo e igual a -244.262.000,00 euros,
lo que equivale a una proporcién del -4,09% del activo total de la empresa .

La cobertura del servicio de la deuda decrecié un 1.138,31% entre 2.007 y 2.008 lo que implica una mejora
en la capacidad de la empresa para hacer frente a su endeudamiento a través de los recursos liquidos
generados por su actividad.

La mejora entre 2.007 y 2.008 se ha debido .

La cobertura de intereses decreci6 un 3,80% entre 2.007 y 2.008 lo que implica un empeoramiento en la
capacidad de la empresa para generar recursos para hacer frente al servicio de la deuda (carga financiera) .
El empeoramiento entre 2.007 y 2.008 se ha debido principalmente a una disminucion del resultado de

explotacion .
31/12/2008 Variacion % 31/12/2007
(12) (12)
RATIOS DE EQUILIBRIO
Fondo de maniobra (€) -491.722,00 -101,31 -244.262,00
Ratio fondo de maniobra -0,09 -125,00 -0,04
Ratio de solidez 0,46 -14,81 0,54
Periodo Medio de Cobro (dias) 174 7,08 163
Periodo Medio de Pago (dias) 386 10,63 349
RATIOS DE LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez (%) 89,40 -6,09 95,20
Ratio de Liquidez Inmediata (%) 11,77 -30,93 17,04
RATIOS DE ENDEUDAMIENTO
Porcentaje de endeudamiento (%) 17,16 62,35 10,57
Coste Medio de Financiacion Externa 0,07 -41,67 0,12
Cobertura del Servicio de la Deuda -20,87 -1.138,31 2,01
Cobertura de Intereses 3,54 -3,80 3,68
RATIOS GENERALES Y DE ACTIVIDAD
Autofinanciacion generada por las ventas -1,04 -117,78 5,85
(%)
Autofinanciacién generada por los Activos -0,82 -115,59 5,26
(%)
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Punto Muerto 1,06 0,00 1,06
Facturacion media por Empleado 442,72 -7,86 480,47
Coste Medio por Empleado 56,52 6,06 53,29
Rotacion de Activos 0,79 -12,22 0,90
Rotacion de Inventario (dias) 22 -1,64 22

RATIOS DE RESULTADOS

Rentabilidad Economica (ROA) (%) 4,24 -9,98 4,71
Rentabilidad de Explotacién (%) 4,04 -30,58 5,82
Rentabilidad Financiera (ROE) (%) 59,64 -9,21 65,68

Comentarios de los ratios

La rentabilidad econémica en el 2.008 alcanz6 un nivel positivo del 4,24% .

La rentabilidad econémica en el 2.008 se ha reducido desde el 4,71% de 2.007 hasta

el 4,24% de 2.008, aunque manteniéndose positiva. A esta caida ha contribuido el descenso de la rotacion de
activos, cuyo indice ha pasado de valer 0,90 a un nivel de 0,79.

La rentabilidad financiera en el 2.008 alcanz6 un nivel positivo del 59,64%.

La estructura financiera de la empresa ha afectado positivamente a su rentabilidad financiera.

IANALISIS SECTORIAL

Balance y Equilibrio Financiero

Cifras expresadas en %
Empresa Sector DIFERENCIA
(2008)
ANALISIS DE BALANCE: % sobre el total
activo
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 25,13 36,88 -11,75
A) ACTIVO CORRIENTE 74,87 63,12 11,75
PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 11,59 21,89 -10,30
B) PASIVO NO CORRIENTE 4,65 23,22 -18,56
C) PASIVO CORRIENTE 83,75 54,89 28,86
Equilibrio financiero - Fondo de Maniobra Equilibrio financiero - Fondo de Maniobra
Empresa Sector
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100.000
5.000.000 4
4,000,000 { SEBRHEE 1] 75.000
3.000.000 - 50.000 Fondo de M
2.000.000 4
1.000.000 4 25.000
ol — - gl ee—
et gt et pust™®
& Activo no corriente & Activo no corriente
Activo corriente Activo corriente
Patrimonio neto Patrimonio neto
# Pasivo no corriente # Pasivo no corriente
# Pasivo corriente # Pasivo corriente

Comentarios del analisis sectorial

En el 2.008 el activo de la empresa se componia en un 25,13% de activo no corriente y en un 74,87% de
activo corriente. En el sector, la proporcion de activo no corriente era de 36,88%, y la proporcion de activo
corriente era de 63,12% .

Este activo se financiaba en la empresa en un 11,59% con capitales propios, en un 4,65% con deuda a largo
plazo y enun 83,75% con deuda a corto plazo. En el sector, la financiacion propia representé un 21,89%.
Por otro lado, los pasivos a largo plazo representaron en el sector un promedio del 23,22% de la
financiacion. Los pasivos a corto plazo representaron en el sector un promedio del 54,89% de la financiacion.
El resultado de esta estructura financiera en la empresa es un fondo de maniobra que representa

un -8,88% del activo total; en el sector, esta misma proporcion es del 8,23%.

Cifras expresadas en %

EMPRESA SECTOR DIFERENCIA
(2008)

Importe Neto de la cifra de negocios 95,21 98,98 -3,77
Otros ingresos de explotacion 4,79 1,02 3,77
INGRESOS DE EXPLOTACION 100,00 100,00 0,00
Aprovisionamientos -69,84 -60,94 -8,90
Variacion de existencias de -0,67 0,02 -0,70
productos terminados y en curso de

fabricacion

MARGEN BRUTO 29,48 39,08 -9,60
Otros gastos de explotacion -10,86 -15,31 4,45
Gastos de personal -12,15 -12,29 0,14

Cuenta Analitica de Resultados
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RESULTADO BRUTO DE
EXPLOTACION
Amortizacion de inmovilizado
Deterioro y resultado por

enajenaciones de inmovilizado

RESULTADO NETO DE
EXPLOTACION

Resultado financiero
RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO NETO

6,47

-0,56
-0,88

0,08
5,12

3,23
8,35

-1,99
6,36

6,36

11,48

-1,45

0,22

10,26

0,83
11,08

-3,45

7,63

-5,01

0,89

-1,10

-5,14

2,40
-2,73

1,46

-1,27

Gréficos de composicién de la cuenta analitica de resultados

Pesos relativos cuenta de pérdidas y

ganancias empresa-sector por epigrafe

_50- -

~100 4
™ e

& Importe Neto de la cifra de negocios
@ otros ingresos de explotacion
L g Aprovisionamientos

# variacion de existencias de productos

terminados y en curso de fabricacion
Otros gastos de explotacion
¥ Gastos de personal

Amortizacién de inmovilizado

50

25

Pesos relativos resultados parciales

cuenta de pérdidas y ganancias

empresa-sector por epigrafe

MARGEN BRUTO

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

# RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

RESULTADO NETO
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Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado
# Resultado financiero

RESULTADO NETO

EMPRESA PTILE25 PTILE50 PTILE75
(2008)
RATIOS DE EQUILIBRIO
Fondo de maniobra (€) -491.722,00 -398,08 7.745,00 11.950,36
Ratio fondo de maniobra -0,09 0,00 0,07 0,11
Ratio de solidez 0,46 0,64 0,95 1,13
Periodo Medio de Cobro (dias) 174,00 157,00 188,00 198,00
Periodo Medio de Pago (dias) 386,00 147,00 181,00 258,00
RATIOS DE LIQUIDEZ
Ratio de Liquidez (%) 89,40 0,99 1,11 1,20
Ratio de Liquidez Inmediata (%) 11,77 0,14 0,23 0,50
RATIOS DE
ENDEUDAMIENTO
Porcentaje de endeudamiento 17,16 6,06 23,20 33,83
(%)
Coste Medio de Financiacion 0,07 0,02 0,04 0,06
Externa
Cobertura del Servicio de la -20,87 0,88 3,51 10,49
Deuda
Cobertura de Intereses 3,54 2,58 7,42 16,20
RATIOS GENERALES Y DE
ACTIVIDAD
Autofinanciacion generada por -1,04 4,40 6,26 8,68
las ventas (%)
Autofinanciacién generada por -0,82 3,23 6,31 8,68
los Activos (%)
Punto Muerto 1,06 1,03 1,05 1,07
Facturacion media por Empleado 442,72 197,09 319,10 461,94
Coste Medio por Empleado 56,52 35,01 38,62 44,11
Rotacion de Activos 0,79 0,90 1,08 1,16
Rotacion de Inventario (dias) 22,00 13,00 19,00 29,00
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RATIOS DE RESULTADOS

Rentabilidad Econémica (ROA) 4,24 3,18 5,24 7,34
(%)

Rentabilidad de Explotacion (%) 4,04 4,98 6,86 11,61
Rentabilidad Financiera (ROE) 59,64 15,55 26,00 38,85
(%)

INFORMACION ADICIONAL

Esta empresa ha sido consultada por Gltima vez el 30/06/2010, 732 veces en el Gltimo trimestre y 18.976
veces en total.

Si necesita mas informacion, péngase en contacto con nuestro Servicio de Atencién al Cliente:
E-mail: clientes@informa.es - Teléfono: 902 176 076 - Fax: 91 661 90 60.

El presente Informe es para uso interno y no puede ser reproducido, publicado o redistribuido, parcial ni
totalmente, de forma alguna sin la autorizacion expresa de INFORMA D&B, S.A..

Debido a la gran cantidad de fuentes de informacion utilizadas para la elaboracion del presente Informe,
INFORMA D&B, S.A. no garantiza la correccion absoluta de la informacion, ni se hace responsable de su
uso para una finalidad en concreto. Asimismo le indicamos que el presente Informe no puede ser el Unico
elemento a tener en cuenta para su toma de decisiones.

La informacién sobre personas fisicas contenida en el presente Informe hace referencia inicamente a su
actividad empresarial o profesional y debe ser utilizada exclusivamente en el marco de la empresa a la que
representan o prestan sus servicios.

2008 INFORMA Dé&B, S.A.

INFORMA D&B, S.A., lideres en Informacion Comercial, Financiera y de Marketing.
Avda. de la Industria, 32 (28108 - Alcobendas - MADRID)
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