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Información económico - financiera detallada, que le permitirá conocer en profundidad la situación financiera de la
sociedad.
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  RESUMEN EJECUTIVO

> Denominación: TAU GESTION SA
Cif: A28827343
Easy Number: 00003370057482
Datos Registrales: Registro MADRID, Sección 8, Hoja 49048
Se le conoce actividad desde: 1990
Última Publicación BORME: 03/11/2009 (Depósito de cuentas anuales)
Último Depósito de Cuentas Publicado: 2008 (Presentado en Octubre de 2009)
Capital Social 60200.00 €

> Localización: C/ SILVA, 14.  MADRID
Telefono: 915226244
Fax: 915223144

> Actividad
CNAE: 7490  /  Otras actividades profesionales, científicas y técnicas n.c.o.p.
Tamaño: PEQUEÑA

  ACTIVIDAD

CNAE: 7490  /  Otras actividades profesionales, científicas y técnicas n.c.o.p.
Actividad Principal: Promoción inmobiliaria
Fuente Obtención Cnae: BALANCE
Tamaño de la Sociedad: PEQUEÑA

> Plantilla

Ejercicio Empleados Fijos Empleados Eventuales
2008  14  0
2007  18  0
2006  20  0
2005  19  0
2004  20  0
2002  24  0
2001  13  0
2000  2  0
1999  3  0
1998  3  0

  DELEGACIONES

Domicilio Municipio Código
Postal

Provincia Teléfono

URUGUAY, 2 VIGO 36201 PONTEVEDRA 986226217

  RATING AXESOR
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 Rating axesor: 8 / 10   Riesgo Mínimo     Evolución Positiva

> Fundamentos de la calificación

Aspectos Positivos Aspectos Negativos

No han sido detectadas Incidencias Judiciales a nombre de la
sociedad publicadas en Boletines Oficiales, tanto en lo referente a
impagos con las Administraciones de la Agencia Tributaria o de la
Seguridad Social, como provenientes de Juzgados y Tribunales de los
distintos órdenes judiciales.

La sociedad obtiene rendimiento del desarrollo de su actividad típica
de explotación lo que podría mejorar su situación económica. Sin
embargo, esta productividad se ha reducido en relación al ejercicio
anterior.

Efecto amplificador de la rentabilidad financiera. La Rentabilidad
Económica Total en 2008 es mayor que el Coste del Endeudamiento,
por tanto el apalancamiento es superior a la unidad y produce un efecto
amplificador de la rentabilidad financiera, lo que indica que en principio,
la empresa obtiene una rentabilidad para sus inversiones que es mayor
que el coste de financiarlas.

Fondo de Maniobra positivo.La sociedad posee una calidad
considerable en su Fondo de Maniobra, es decir, gran parte de la
financiación de ésta procede de sus fondos propios. Se considera que
la estructura óptima, es aquella en la cual el grado de liquidez es
levemente superior al volumen de las deudas, debido al poco nivel de
ociosidad de los recursos económicos implicados.

La empresa presenta un bajo nivel de endeudamiento con entidades
de crédito, por lo que no cuenta con el imperativo de exigibilidad en la
devolución de su deuda.

Durante 2008 la empresa renueva su cartera de clientes 3 veces, lo
que supone un periodo medio de cobro de aproximadamente 121 días.
El periodo medio de pago a proveedores es menor que el periodo
medio de cobro a clientes, lo cual significa que la empresa paga antes
las deudas que mantiene con sus proveedores que lo que tarda en
cobrar de sus clientes, siendo perjudicial para la sociedad, ya que ha
de financiar con su capital dicho periodo medio de cobro y beneficioso
para los proveedores.

La evolución de la sociedad ha motivado una reducción en la
plantilla en los últimos ejercicios.

El sector de actividad al que pertenece continúa mostrando signos
de debilidad.

> Datos más relevantes

Elevada capacidad para hacer frente a sus obligaciones de crédito. Sin embargo, esta calificación puede deteriorarse en caso de cambios
moderadamente adversos en el entorno económico.

  EVOLUCION DEL RATING

> Sección que comprende el detalle de las últimas 4 revisiones del rating de la sociedad, junto con el enunciado de los
acontecimientos que han originado el análisis.

Últimas cuatro revisiones del Rating Evolución Fecha Evento
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  Positiva
14/07/10 Cambio de Rating realizado por

un analista experto

14/02/10 Primera calificación con los
nuevos modelos Axesor

  PROBABILIDAD ESTIMADA DE IMPAGO

Sección que muestra la probabilidad que tiene la empresa consultada de no poder atender a sus obligaciones comerciales que contraiga en los
próximos 12 meses , así como la comparativa con la probabilidad media del sector.

La cifra de Probabilidad Estimada de Impagos se interpreta como el número de empresas que, reuniendo el mismo perfil que la empresa consultada,
han resultado fallidas o morosas sobre el total.

> Probabilidad Estimada de Impago para los próximos 12 meses:  2.6 % Riesgo Mínimo

Comparativa sectorial :

Sector:    749  Otras actividades profesionales,
científicas y técnicas n.c.o.p.

Número de empresas con las que se realiza la
comparativa :  4.487

Posición Relativa:

 Mejor calidad crediticia que las empresas de su
sector.

> Datos más relevantes

La probabilidad de que la sociedad incumpla sus obligaciones de pago en los vencimientos establecidos, estimada por nuestros modelos de
calificación, es de un 2.61%.

En caso de que el impago llegase a suceder, la severidad de la pérdida dependerá de factores como la prontitud en el inicio de gestiones de
recobro, de la existencia de documentos ejecutivos que soporten el crédito o la existencia de garantías o bienes libres de cargas a nombre del
deudor. Por lo tanto, no debe interpretarse la probabilidad de incumplimiento únicamente como la pérdida de la totalidad del importe adeudado.

  CREDITO COMERCIAL RECOMENDADO

> Crédito Comercial Recomendado:   Favorable hasta  85.000 € (Cifra orientativa recomendada por axesor del saldo vivo
comercial a conceder o mantener sobre la empresa consultada)
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  IMPAGOS, INCIDENCIAS Y PROCEDIMIENTOS CONCURSALES

Sección que permite evaluar el grado de cumplimiento en pagos de la sociedad consultada. Informa sobre la existencia y el detalle de todas las fases
del Procedimiento de Concurso, Incidencias y Procedimientos Judiciales que han sido publicadas a nombre de la Sociedad en los distintos Boletines
Oficiales del país, y diarios de tirada nacional, así como Impagos Registrados en los principales bureaus de crédito nacional (ASNEF Industrial y RAI).

> Resumen
> Resumen Cronológico

Procedimientos y Fases Número de
publicaciones

Importe Fecha inicio Fecha fin

Procedimientos de Concurso, Quiebra
y Suspensiones de Pagos

No se han
publicado

--- --- ---

Solicitud/Declaración --- --- ---
Tramitación --- --- ---
Resolución --- --- ---
Impagos en Entidades Financieras y
Grandes Empresas

Ninguno
---

En situación Amistosa ---
En situación Prejudicial ---
En situación Judicial ---
En situación Fallida ---
En situación de concurso,quiebra y
suspensión de pagos

---

En otra situación ---
Incidencias Judiciales y
Administrativas

No se han
publicado

---

Notificaciones de impagos y de
ejecución

--- ---

Embargos --- ---
Subastas --- ---
Declaraciones de insolvencia y
crédito incobrable

--- ---

Procedimientos ante el Juzgado de lo
Civil

No se han
publicado

---

Procedimientos ante el Juzgado de lo
Social

No se han
publicado

---

> DETALLES

> IMPAGOS EN ENTIDADES FINANCIERAS Y GRANDES EMPRESAS Mora Bancaria y Comercial
Actualmente no existen apuntes registrados en el fichero ASNEF Industrial a nombre de TAU GESTION SA.

Producto Número de Operaciones Impagadas

PRESTAMO HIPOTECARIO ,PRESTAMO PERSONAL -
DESCUBIERTO EN CUENTA CORRIENTE, TARJETA DE CRÉDITO,
PRIVADA O DE PAGO

-

POLIZA DE CRÉDITO, DESCUENTO COMERCIAL -
SEGUROS, ALQUILER -
LEASING, FACTORING, RENTING, CONFIRMING -
TELECOMUNICACIONES -
FINANCIACIÒN DE AUTOMÓVILES, BIENES DE EQUIPO O BIENES
DE CONSUMO

-

AVALES y GARANTIAS -
OTROS -

Nota Legal:
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Esta información ha sido obtenida a través de la consulta al fichero ASNEF Industrial. Sólo puede ser utilizada para la finalidad de concesiones de crédito, seguimiento y control de los créditos. Esta
información no se podrá incorporar a ninguna base de datos ni reutilizarla y no se podrá ceder o transmitir a terceros, copiar o reproducir.

  BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS

Ejercicios Presentados

Ejercicio Tipo de Cuentas Anuales Fecha Presentacion
2008 Normales Octubre  2009
2007 Normales Agosto  2008
2006 Normales Agosto  2007
2005 Normales Julio  2006
2004 Normales Marzo  2006
2003 Normales Julio  2004
2002 Normales Octubre  2003
2001 Normales Septiembre  2002
2000 Normales Agosto  2001
1999 Normales Agosto  2000
1998 Normales Octubre  1999
1997 Normales Septiembre  1998
1996 Normales Enero  1998
1995 Normales Octubre  1996
1994 Normales Agosto  1995
1993 Normales Agosto  1994
1992 Normales Noviembre  1993
1991 Normales Agosto  1992
1990 Normales Septiembre  1991
1989 Normales Agosto  1990

La información del último Depósito de Cuentas contenida en el informe procede del REGISTRO MERCANTIL correspondiente al domicilio de
la sociedad obtenida a fecha 31/12/2008

>  Balance en formato Pyme de acuerdo al Nuevo Plan General Contable 2007

La información correspondiente al ejercicio 2008  tiene como origen la información declarada en el REGISTRO MERCANTIL. La información
correspondiente a los ejercicios anteriores al 2008  se ha elaborado en base a criterios de equivalencia obtenidos de la Orden JUS/206/2009.
En aquellos supuestos que la Orden no establece criterios de equivalencia axesor los ha elaborado con una metodología propia, para
conocer el detalle de la metodología aplicada pulse sobre el icono de información.

ORIGINAL EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA
Activo Código 2008 2007 2006 2005 2004
A) ACTIVO NO CORRIENTE : 11000 143.842,00 177.514,00 481.855,00 738.813,00 1.577.581,00
      I. Inmovilizado intangible : 11100 115.041,00 160.106,00 124,00 727,00 1.381,00
      II. Inmovilizado material : 11200 13.198,00 2.705,00 7.028,00 13.383,00 19.979,00
      III. Inversiones inmobiliarias : 11300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      IV. Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo :

11400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      V. Inversiones financieras a largo plazo : 11500 15.604,00 14.704,00 474.704,00 724.704,00 1.556.221,00
      VI. Activos por impuesto diferido : 11600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VII. Deudores comerciales no corrientes : 11700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE : 12000 1.458.940,00 2.983.087,00 3.573.511,00 2.996.423,00 1.610.431,00
      I. Existencias : 12200 0,00 0,00 1.760,00 1.500,00 1.500,00
      II. Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar :

12300 682.613,00 51.729,00 1.531.856,00 615.218,00 1.724,00

            1. Clientes por ventas y prestaciones de
servicios :

12380 541.729,00 41.053,00 1.215.697,00 488.244,00 1.368,00

                  a) Clientes por ventas y
prestaciones de servicios a largo plazo :

12381 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

                  b) Clientes por ventas y
prestaciones de servicios a corto plazo :

12382 541.729,00 41.053,00 1.215.697,00 488.244,00 1.368,00

            2. Accionistas (socios) por desembolsos
exigidos :

12370 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            3. Otros deudores : 12390 140.884,00 10.676,00 316.159,00 126.974,00 356,00
      III. Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo. :

12400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      IV. Inversiones financieras a corto plazo : 12500 0,00 2.821.360,00 1.584.700,00 2.072.045,00 1.400.937,00
      V. Periodificaciones a corto plazo : 12600 1.544,00 1.809,00 2.277,00 1.119,00 1.351,00
      VI. Efectivo y otros activos líquidos
equivalentes :

12700 774.783,00 108.189,00 452.918,00 306.541,00 204.920,00
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TOTAL ACTIVO (A + B) : 10000 1.602.782,00 3.160.601,00 4.055.366,00 3.735.236,00 3.188.012,00

ORIGINAL EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA
Patrimonio Neto y Pasivo Código 2008 2007 2006 2005 2004
A) PATRIMONIO NETO : 20000 1.140.073,00 930.498,00 2.580.066,00 2.390.933,00 2.459.198,00
A-1) Fondos propios : 21000 1.140.073,00 930.498,00 2.580.066,00 2.390.933,00 2.459.198,00
      I. Capital : 21100 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00
            1. Capital escriturado : 21110 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00
            2. (Capital no exigido) : 21120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      II. Prima de emisión : 21200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      III. Reservas : 21300 870.298,00 369.866,00 363.653,00 2.243.426,00 1.489.338,00
      IV. (Acciones y participaciones en
patrimonio propias) :

21400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      V. Resultados de ejercicios anteriores : 21500 0,00 0,00 0,00 -76.725,00 -76.725,00
      VI. Otras aportaciones de socios : 21600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VII. Resultado del ejercicio : 21700 209.575,00 500.432,00 2.156.213,00 164.031,00 986.385,00
      VIII. (Dividendo a cuenta) : 21800 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-2) Ajustes en patrimonio neto : 22000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados
recibidos :

23000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B) PASIVO NO CORRIENTE : 31000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      I. Provisiones a largo plazo : 31100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      II. Deudas a largo plazo : 31200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
            1. Deudas con entidades de crédito : 31220 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
            2. Acreedores por arrendamiento
financiero :

31230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            3. Otras deudas a largo plazo : 31290 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      III. Deudas con empresas del grupo y
asociadas a largo plazo :

31300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      IV. Pasivos por impuesto diferido : 31400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      V. Periodificaciones a largo plazo : 31500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VI. Acreedores comerciales no corrientes : 31600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VII. Deuda con características especiales a
largo plazo :

31700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C) PASIVO CORRIENTE : 32000 462.709,00 2.230.103,00 1.475.300,00 1.344.303,00 728.814,00
      I. Provisiones a corto plazo : 32200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      II. Deudas a corto plazo : 32300 210.486,00 1.014.471,00 671.112,00 611.522,00 331.537,00
            1. Deudas con entidades de crédito : 32320 688,00 3.317,00 2.194,00 1.999,00 1.084,00
            2. Acreedores por arrendamiento
financiero :

32330 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            3. Otras deudas a corto plazo : 32390 209.798,00 1.011.155,00 668.918,00 609.523,00 330.453,00
      III. Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo :

32400 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      IV. Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar :

32500 252.223,00 1.215.632,00 804.188,00 732.781,00 397.277,00

            1. Proveedores : 32580 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
                  a) Proveedores a largo plazo : 32581 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
                  b) Proveedores a corto plazo : 32582 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
            2. Otros acreedores : 32590 252.223,00 1.215.632,00 804.188,00 732.781,00 397.277,00
      V. Periodificaciones a corto plazo : 32600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VI. Deuda con características especiales a
corto plazo :

32700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B
+ C) :

30000 1.602.782,00 3.160.601,00 4.055.366,00 3.735.236,00 3.188.012,00

ORIGINAL EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA EQUIVALENCIA
Pérdidas y Ganancias Código 2008 2007 2006 2005 2004
      1. Importe neto de la cifra de negocios : 40100 1.923.373,00 2.689.406,00 5.059.164,00 2.005.697,00 3.020.269,00
      2. Variación de existencias de productos
terminados y en curso de fabricación :

40200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      3. Trabajos realizados por la empresa para
su activo :

40300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      4. Aprovisionamientos : 40400 0,00 -1.760,00 0,00 0,00 0,00
      5. Otros ingresos de explotación : 40500 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      6. Gastos de personal : 40600 -554.508,00 -648.703,00 -664.794,00 -596.074,00 -606.757,00
      7. Otros gastos de explotación : 40700 -1.125.090,00 -1.389.175,00 -1.177.665,00 -1.252.439,00 -989.105,00
      8. Amortización del inmovilizado : 40800 -48.623,00 -24.751,00 -7.300,00 -7.683,00 -5.729,00
      9. Imputación de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras . :

40900 0,00 0,00 0,00 0,00 1.302,00

      10. Excesos de provisiones : 41000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      11. Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado :

41100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      12. Otros resultados : 41300 349,00 0,00 0,00 6.157,00 -4.973,00
A) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1 + 2 + 3
+ 4 + 5 + 6 + 7 + 8 + 9 + 10 + 11 + 12) :

49100 195.500,00 625.017,00 3.209.404,00 155.658,00 1.415.007,00

      13. Ingresos financieros : 41400 109.373,00 81.227,00 102.182,00 90.303,00 96.772,00
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            a) Imputación de subvenciones,
donaciones y legados de carßcter financiero :

41430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            b) Otros ingresos financieros : 41490 109.373,00 81.227,00 102.182,00 90.303,00 96.772,00
      14. Gastos financieros : 41500 -5.950,00 -107,00 -2.974,00 -2.623,00 -1,00
      15. Variación de valor razonable en
instrumentos financieros :

41600 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      16. Diferencias de cambio : 41700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      17. Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros :

41800 -7.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      18. Otros ingresos y gastos de carácter
financiero:

42100 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            a) Incorporación al activo de gastos
financieros:

42110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            b) Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores:

42120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            c) Resto de ingresos y gastos: 42130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO ( 13 + 14 + 15 +
16 + 17 +18 ) :

49200 95.824,00 81.120,00 99.209,00 87.680,00 96.771,00

C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ( A
+ B ) :

49300 291.324,00 706.137,00 3.308.613,00 243.339,00 1.511.777,00

      19. Impuestos sobre beneficios : 41900 -81.749,00 -205.705,00 -1.152.400,00 -79.308,00 -525.393,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO ( C + 19 ) : 49500 209.575,00 500.432,00 2.156.213,00 164.031,00 986.385,00

> Balance Normal según el Plan General Contable de 1990 ( derogado desde el 1 de enero del 2008)

La información correspondiente al ejercicio 2008  se ha elaborado en base a criterios de equivalencia obtenidos de la Orden JUS/206/2009.
En aquellos supuestos que la Orden no establece criterios de equivalencia axesor los ha elaborado con una metodología propia, para
conocer el detalle de la metodología aplicada pulse sobre el icono de información. La información correspondiente a los ejercicios anteriores
al 2008  tiene como origen la información declarada en el REGISTRO MERCANTIL.

EQUIVALENCIA ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL
ACTIVO 2008 2007 2006 2005 2004
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR
DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B) INMOVILIZADO: 143.842,00 177.514,00 481.855,00 739.005,00 1.578.205,00
      I. Gastos de establecimiento: 0,00 0,00 0,00 192,00 624,00
      II. Inmovilizaciones inmateriales: 115.041,00 160.106,00 124,00 727,00 1.381,00
      III. Inmovilizaciones materiales: 13.198,00 2.705,00 7.028,00 13.383,00 19.979,00
      IV. Inmovilizaciones financieras: 15.604,00 14.704,00 474.704,00 724.704,00 1.556.221,00
      V. Acciones propias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VI. Deudores por operaciones de tráfico a
largo plazo:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS:

0,00 0,00 0,00 232.728,00 0,00

D) ACTIVO CIRCULANTE: 1.458.940,00 2.983.087,00 3.573.511,00 2.996.423,00 1.610.431,00
      I. Accionistas por desembolsos exigidos: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      II. Existencias: 0,00 0,00 1.760,00 1.500,00 1.500,00
      III. Deudores: 682.613,00 51.729,00 1.531.856,00 615.218,00 1.724,00
      IV. Inversiones financieras temporales: 0,00 2.821.360,00 1.584.700,00 2.072.045,00 1.400.937,00
      V. Acciones propias a corto plazo: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      VI. Tesorería: 774.783,00 108.189,00 452.918,00 306.541,00 204.920,00
      VII. Ajustes por periodificación: 1.544,00 1.809,00 2.277,00 1.119,00 1.351,00
TOTAL GENERAL (A + B + C + D): 1.602.782,00 3.160.601,00 4.055.366,00 3.968.156,00 3.188.635,00
REGISTRO MERCANTIL.

EQUIVALENCIA ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL
PASIVO 2008 2007 2006 2005 2004
A) FONDOS PROPIOS: 1.140.073,00 930.498,00 2.580.066,00 2.623.853,00 2.459.822,00
      I. Capital suscrito: 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00
      II. Prima de emisión: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      III. Reserva de revalorización: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      IV. Reservas: 870.298,00 369.866,00 363.653,00 2.476.346,00 1.489.962,00
            a) Diferencias por ajuste del capital a
euros:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            b) Resto de Reservas: 870.298,00 369.866,00 363.653,00 2.476.346,00 1.489.962,00
      V. Resultados de ejercicios anteriores: 0,00 0,00 0,00 -76.725,00 -76.725,00
      VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o
pérdida):

209.575,00 500.432,00 2.156.213,00 164.031,00 986.385,00

      VII. Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      VIII. Acciones propias para reducción de
capital:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Axesor Conocer Para Decidir

INFORME TÉCNICO FINANCIERO  - 25/10/2010

www.axesor.es
conocer para decidir

9/20



B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO: 462.709,00 2.230.103,00 1.475.300,00 1.344.303,00 728.814,00
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS A CORTO PLAZO:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL GENERAL (A + B + C + D + E + F): 1.602.782,00 3.160.601,00 4.055.366,00 3.968.156,00 3.188.635,00
REGISTRO MERCANTIL.

EQUIVALENCIA ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL
DEBE 2008 2007 2006 2005 2004
A) GASTOS (A.1 a A.15) : 1.823.520,00 2.270.201,00 3.005.133,00 1.938.127,00 2.131.959,00
            A.1. Consumos de explotación: 0,00 1.760,00 0,00 0,00 0,00
            A.2. Gastos de personal: 554.508,00 648.703,00 664.794,00 596.074,00 606.757,00
                  a) Sueldos, salarios y asimilados: 442.114,00 517.216,00 528.917,00 479.368,00 483.474,00
                  b) Cargas sociales: 112.394,00 131.487,00 135.877,00 116.706,00 123.283,00
            A.3. Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado:

48.623,00 24.751,00 7.300,00 7.683,00 5.729,00

            A.4. Variación provisiones de tráfico y
pérdidas de créditos incobrables:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.5. Otros gastos de explotación: 1.125.090,00 1.389.175,00 1.177.665,00 1.252.439,00 989.105,00
      A.I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1-
A.1-A.2-A.3-A.4-A.5):

195.152,00 625.017,00 3.209.404,00 149.501,00 1.418.678,00

            A.6. Gastos financieros y gastos
asimilados:

13.550,00 107,00 2.974,00 2.623,00 1,00

                  a) Por deudas con empresas del
grupo:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

                  b) Por deudas con empresas
asociadas:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

                  c) Por otras deudas: 5.950,00 107,00 2.974,00 2.623,00 1,00
                  d) Pérdidas de inversiones
financieras:

7.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.7. Variación de las provisiones de
inversiones financieras:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.8. Diferencias negativas de cambio: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      A.II. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS (B.2+B.3-A.6-A.7-A.8):

95.824,00 81.120,00 99.209,00 87.680,00 96.771,00

      A.III. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (A.I+A.II-B.I-B.II):

290.975,00 706.137,00 3.308.613,00 237.182,00 1.515.448,00

            A.9. Variación de las provisiones de
inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.10. Pérdidas procedentes del
inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.11. Pérdidas por operaciones con
acciones y obligaciones propias:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            A.12. Gastos extraordinarios: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
            A.13. Gastos y pérdidas de otros
ejercicios:

0,00 0,00 0,00 0,00 4.973,00

      A.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS (B.4+B.5+B.6+B.7+B.8-A.9-A.10-
A.11-A.12-A.13):

349,00 0,00 0,00 6.157,00 0,00

      A.V. BENEFICIOS ANTES DE
IMPUESTOS (A.III+A.IV-B.III-B.IV):

291.324,00 706.137,00 3.308.613,00 243.339,00 1.511.777,00

            A.14. Impuesto sobre Sociedades: 81.749,00 205.705,00 1.152.400,00 79.308,00 525.393,00
            A.15. Otros Impuestos: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) (A.V-A.14-A.15):

209.575,00 500.432,00 2.156.213,00 164.031,00 986.385,00

REGISTRO MERCANTIL.

EQUIVALENCIA ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL ORIGINAL
HABER 2008 2007 2006 2005 2004
B) INGRESOS (B.1 a B.8): 2.033.095,00 2.770.633,00 5.161.347,00 2.102.157,00 3.118.343,00
            B.1. Ingresos de explotación: 1.923.373,00 2.689.406,00 5.059.164,00 2.005.697,00 3.020.269,00
                  a) Importe neto de la cifra de
negocios:

1.923.373,00 2.689.406,00 5.059.164,00 2.005.697,00 3.020.269,00

                  b) Otros ingresos de explotación: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      B.I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A.1+A.2+A.3+A.4+A.5-B.1 ):

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            B.2. Ingresos financieros: 109.373,00 81.227,00 102.182,00 90.303,00 96.772,00
                  a) Empresas del grupo: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
                  b) En empresas asociadas: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
                  c) Otros: 109.373,00 81.227,00 102.182,00 90.303,00 96.772,00
                  d) Beneficios en inversiones
financieras:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            B.3. Diferencias positivas de cambio: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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      B.II. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS (A.6+A.7+A.8-B.2-B.3):

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      B.III. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS ( B.I + B.II - A.I - A.II ):

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            B.4. Beneficios en enajenación de
inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            B.5. Beneficios por operaciones con
acciones y obligaciones propias:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

            B.6. Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio:

0,00 0,00 0,00 0,00 1.302,00

            B.7. Ingresos extraordinarios: 349,00 0,00 0,00 6.157,00 0,00
            B.8. Ingresos y beneficios de otros
ejercicios:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS (A.9+A.10+A.11+A.12+A.13-B.4-
B.5-B.6-B.7-B.8):

0,00 0,00 0,00 0,00 3.671,00

      B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
(B.III+B.IV-A.III-A.IV):

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO
(PERDIDAS) (B.V+A.14+A.15):

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

REGISTRO MERCANTIL.

  DIAGNOSTICO ECONOMICO-FINANCIERO

> Diagnóstico Económico-Financiero Comparativo

 La información correspondiente a los siguientes ratios e indicadores, tiene como origen la información contenida en las cuentas anuales de la
sociedad, declaradas en el REGISTRO MERCANTIL.

> Comparativa con el sector

Flujo Caja 2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

Flujo de Caja sobre Ventas: 34,66 % 14,76 % -12,82 % 6,13 % 370,38 % 140,78 %
Ebitda sobre Ventas: 12,67 % 7,89 % 24,16 % 7,01 % -47,54 % 12,47 %
Rendimiento Flujo de Caja: 41,59 % 6,63 % -10,91 % 1,98 % 481,31 % 234,89 %

Rentabilidad 2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

Rentabilidad Económica de Explotación: 12,30 % 4,21 % 192,59 % 2,66 % -93,62 % 58,54 %
Rentabilidad Económica Total: 18,55 % 3,16 % 22,35 % 6,88 % -17,00 % -54,04 %
Rentabilidad Financiera: 18,38 % 2,53 % 53,78 % 6,42 % -65,82 % -60,63 %
Margen: 10,15 % 4,83 % 23,24 % 2,12 % -56,34 % 128,07 %
Margen Comercial: 4,96 % 3,63 % 26,26 % 26,24 % -81,09 % -86,17 %

Solvencia 2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

Nivel de Endeudamiento: 0,41 0,80 2,40 0,23 -83,07 247,05
Composición Endeudamiento: 0,00 0,81 0,00 0,34 135,50
Capacidad de Devolución: -0,44 12,37 -3,13 1,04 85,80 1.092,53
Garantía: 3,46 2,26 1,42 5,31 144,41 -57,43
Recursos Generados / Total Acreedores: 0,57 0,09 0,24 0,19 143,93 -53,90

Liquidez 2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

Liquidez: 1,67 0,28 0,05 0,30 3.351,55 -6,22
Test-Ácido: 3,15 1,31 1,34 1,93 135,61 -32,14
Fondo Maniobra / Inversión: 0,62 0,13 0,24 0,14 160,90 -3,91
Solvencia: 3,15 1,54 1,34 1,98 135,72 -22,25
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Eficiencia 2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

Productividad: 1,44 1,24 2,00 1,14 -28,08 9,15
Rotación Derechos de Cobro: 2,82 3,31 51,99 2,51 -94,58 32,00
Rotación de Derechos de Pago: 4,46 2,20 0,62 1,09 615,19 102,46
Rotación de Existencias: 9,55 41,83 -77,17
Rotación de Activos: 1,21 0,87 8,29 1,25 -85,38 -30,49
Coste de Endeudamiento: 1,29 3,12 0,00 2,08 49,80

> Evolución de los indicadores según el Plan General Contable del 2007 (2008, 2007, 2006, 2005, 2004)

Flujo Caja 2008 2007 2006 2005 2004
Flujo de Caja sobre Ventas: 34,66 % -12,82 % 2,89 % 5,07 % 5,78 %
Ebitda sobre Ventas: 12,67 % 24,16 % 63,58 % 7,84 % 47,16 %
Rendimiento Flujo de Caja: 41,59 % -10,91 % 3,61 % 2,72 % 5,47 %

Rentabilidad 2008 2007 2006 2005 2004
Rentabilidad Económica de Explotación: 12,30 % 192,59 % 160,79 % 15,93 % 612,88 %
Rentabilidad Económica Total: 18,55 % 22,35 % 81,66 % 6,58 % 47,41 %
Rentabilidad Financiera: 18,38 % 53,78 % 83,57 % 6,25 % 40,10 %
Margen: 10,15 % 23,24 % 63,44 % 7,45 % 46,97 %
Margen Comercial: 4,96 % 26,26 % 65,40 % 11,83 % 50,18 %

Solvencia 2008 2007 2006 2005 2004
Nivel de Endeudamiento: 0,41 2,40 0,57 0,51 0,30
Composición Endeudamiento: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capacidad de Devolución: -0,44 -3,13 0,95 1,61 0,40
Garantía: 3,46 1,42 2,75 2,78 4,37
Recursos Generados / Total Acreedores: 0,57 0,24 1,47 0,12 1,35

Liquidez 2008 2007 2006 2005 2004
Liquidez: 1,67 0,05 0,31 0,23 0,28
Test-Ácido: 3,15 1,34 2,42 2,23 2,21
Fondo Maniobra / Inversión: 0,62 0,24 0,52 0,44 0,28
Solvencia: 3,15 1,34 2,42 2,23 2,21

Eficiencia 2008 2007 2006 2005 2004
Productividad: 1,44 2,00 5,84 1,26 3,35
Rotación Derechos de Cobro: 2,82 51,99 3,30 3,26 1.752,17
Rotación de Derechos de Pago: 4,46 0,62 0,80 0,93 1,36
Rotación de Existencias: 1.050,95 1.237,46 1.067,73
Rotación de Activos: 1,21 8,29 2,53 2,14 13,05
Coste de Endeudamiento: 1,29 0,00 0,20 0,20 0,00

  BALANCE SECTORIAL COMPARATIVO

Balance Sectorial Comparativo según el Nuevo Plan General Contable.

2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

ACTIVO: 1.602.782,00 1.230.292,00 3.160.601,00 3.272.143,00 -49,29 -62,40
ACTIVO NO CORRIENTE: 143.842,00 778.321,00 177.514,00 2.363.209,00 -18,97 -67,07
      Inmovilizado Material: 13.198,00 318.841,00 2.705,00 237.006,00 387,95 34,53
      Inmovilizado Intangilble: 115.041,00 13.313,00 160.106,00 30.875,00 -28,15 -56,88
      Otro Activo No Corriente: 15.604,00 446.313,00 14.704,00 2.095.329,00 6,12 -78,70
ACTIVO CORRIENTE: 1.458.940,00 451.805,00 2.983.087,00 908.933,00 -51,09 -50,29
      Existencias: 0,00 57.958,00 0,00 25.501,00 127,27
      Deudores: 682.613,00 174.722,00 51.729,00 447.551,00 1.219,59 -60,96
      Tesorería: 774.783,00 85.625,00 108.189,00 139.247,00 616,14 -38,51
      Otro Activo Corriente: 1.544,00 133.442,00 2.823.169,00 296.634,00 -99,95 -55,01

2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO: 1.602.782,00 1.230.283,00 3.160.601,00 3.272.143,00 -49,29 -62,40
PATRIMONIO NETO: 1.140.073,00 678.259,00 930.498,00 2.625.148,00 22,52 -74,16
      Capital y Primas de Emisión: 60.200,00 425.642,00 60.200,00 2.395.568,00 0,00 -82,23
      Reservas: 870.298,00 244.010,00 369.866,00 320.662,00 135,30 -23,90
      Resultado del Ejercicio: 209.575,00 16.368,00 500.432,00 169.623,00 -58,12 -90,35
      Otro Patrimonio Neto: 0,00 -7.874,00 0,00 -260.706,00 96,98
PASIVO NO CORRIENTE: 0,00 249.111,00 0,00 188.487,00 32,16
      Deudas Empresas del Grupo y Asociadas a
Largo Plazo:

0,00 19.609,00 0,00 55.989,00 -64,98

      Otras Deudas a Largo Plazo: 0,00 229.499,00 0,00 132.498,00 73,21
PASIVO CORRIENTE: 462.709,00 302.656,00 2.230.103,00 458.507,00 -79,25 -33,99
      Acreedores Comerciales: 252.223,00 162.280,00 1.215.632,00 31.243,00 -79,25 419,41
      Deudas Empresas del Grupo y Asociadas a
Corto Plazo:

0,00 17.238,00 0,00 403.955,00 -95,73

      Otras Deudas a Corto Plazo: 210.486,00 123.180,00 1.014.471,00 23.309,00 -79,25 428,46

2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

      Importe Neto de la Cifra de Negocios: 1.923.373,00 552.832,00 2.689.406,00 1.061.717,00 -28,48 -47,93
      +Otros Ingresos de Explotación: 0,00 25.127,00 0,00 60.536,00 -58,49
=INGRESOS DE EXPLOTACIÓN: 1.923.373,00 577.959,00 2.689.406,00 1.122.253,00 -28,48 -48,50
      -Consumos de Explotación: 0,00 -204.265,00 -1.760,00 -180.824,00 100,00 -12,96
      -Otros Gastos de Explotación: -1.125.090,00 -147.978,00 -1.389.175,00 -349.420,00 19,01 57,65
=VALOR AÑADIDO EMPRESA: 798.282,00 225.716,00 1.298.472,00 592.008,00 -38,52 -61,87
      -Gastos de Personal: -554.508,00 -182.116,00 -648.703,00 -549.079,00 14,52 66,83
=RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIÓN: 243.775,00 43.600,00 649.769,00 42.929,00 -62,48 1,56
      -Amortizaciones Inmovilizado: -48.623,00 -19.218,00 -24.751,00 -18.895,00 -96,45 -1,71
      -Variación Provisiones de Tráfico: 0,00 308,00 0,00 0,00
      +Deterioro y Resultados de Enajenación de
Inmovilizado y Otros:

0,00 3.506,00 0,00 -87.561,00 104,00

      +Otros Resultados: 349,00 951,00 0,00 6.386,00 -85,11
=RESULTADO DE EXPLOTACIÓN: 195.500,00 28.865,00 625.017,00 -57.141,00 -68,72 150,52
      +Ingresos Financieros: 109.373,00 24.445,00 81.227,00 283.547,00 34,65 -91,38
      -Gastos Financieros: -5.950,00 16.992,00 -107,00 -12.844,00 -5.450,69 232,30
      -Deterioro y Variación de Instrumentos
Financieros:

-7.600,00 -14.400,00 0,00 0,00

=RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS: 291.324,00 21.920,00 706.137,00 213.561,00 -58,74 -89,74
      -Impuesto sobre Sociedades: -81.749,00 -5.555,00 -205.705,00 -43.670,00 60,26 87,28
=RESULTADO DEL EJERCICIO: 209.575,00 16.368,00 500.432,00 169.892,00 -58,12 -90,37

Balance Sectorial Comparativo según el Plan General Contable de 1990 ( derogado desde el 1 de enero del 2008)

2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

ACTIVO: 1.602.782,00 1.248.078,00 3.160.601,00 3.290.827,00 -49,29 -62,07
INMOVILIZADO NETO: 143.842,00 767.508,00 177.514,00 2.377.346,00 -18,97 -67,72
      Material Neto: 13.198,00 318.841,00 2.705,00 237.006,00 387,95 34,53
      Inmaterial Neto: 115.041,00 13.313,00 160.106,00 30.875,00 -28,15 -56,88
      Amortizaciones y Provisiones: 0,00 0,00 0,00 0,00
      Otro Inmovilizado Neto: 15.604,00 435.354,00 14.704,00 2.095.329,00 6,12 -79,22
CIRCULANTE: 1.458.940,00 463.317,00 2.983.087,00 908.933,00 -51,09 -49,03
      Existencias: 0,00 57.958,00 0,00 25.501,00 127,27
      Deudores: 682.613,00 186.184,00 51.729,00 447.551,00 1.219,59 -58,40
      Tesorería: 774.783,00 85.625,00 108.189,00 139.247,00 616,14 -38,51
      Otro Activo Circulante: 1.544,00 133.550,00 2.823.169,00 296.634,00 -99,95 -54,98

2008 2007 Variación 2008 - 2007
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector

PASIVO: 1.602.782,00 1.246.801,00 3.160.601,00 3.290.827,00 -49,29 -62,11
FONDOS PROPIOS: 1.140.073,00 667.612,00 930.498,00 2.643.796,00 22,52 -74,75
      Capital Suscrito y Prima de Emisión: 60.200,00 441.879,00 60.200,00 2.395.568,00 0,00 -81,55
      Reservas: 870.298,00 247.457,00 369.866,00 339.347,00 135,30 -27,08
      Resultados de Ejercicios Anteriores: 0,00 -35.884,00 0,00 -260.742,00 86,24
      Pérdidas y Ganancias: 209.575,00 16.368,00 500.432,00 169.623,00 -58,12 -90,35
      (Dividendo a Cuenta entregado en el
Ejercicio):

0,00 -2.208,00 0,00 0,00

INGRESOS A DISTRIBUIR: 0,00 27.383,00 0,00 53,00 51.632,70
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS: 0,00 7.494,00 0,00 30.684,00 -75,58
ACREEDORES LARGO PLAZO: 0,00 243.935,00 0,00 157.786,00 54,60
ACREEDORES CORTO PLAZO: 462.709,00 300.377,00 2.230.103,00 458.507,00 -79,25 -34,49
      Deudas Comerciales: 0,00 0,00 0,00 0,00
      Otras Deudas a Corto Plazo: 0,00 0,00 0,00 0,00

2008 2007 Variación 2008 - 2007
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Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector
      Importe Neto de la Cifra de Negocios: 1.923.373,00 552.832,00 2.689.406,00 1.061.717,00 -28,48 -47,93
      +Otros Ingresos Explotación: 0,00 25.435,00 0,00 60.536,00 -57,98
=INGRESOS EXPLOTACIÓN: 1.923.373,00 578.267,00 2.689.406,00 1.122.253,00 -28,48 -48,47
      -Consumos de la Explotación: 0,00 204.265,00 1.760,00 180.824,00 -100,00 12,96
      -Otros Gastos de la Explotación: 1.125.090,00 147.978,00 1.389.175,00 317.633,00 -19,01 -53,41
= VALOR AÑADIDO EMPRESA: 798.282,00 226.024,00 1.298.472,00 623.796,00 -38,52 -63,77
      - Gastos de Personal: 554.508,00 182.116,00 648.703,00 549.348,00 -14,52 -66,85
=RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACIÓN: 243.775,00 43.908,00 649.769,00 74.448,00 -62,48 -41,02
      - Dotación Amortizaciones Inmovilizado: 48.623,00 19.218,00 24.751,00 18.895,00 96,45 1,71
      -Variación provisión de tráfico: 0,00 0,00 0,00 31.788,00 -100,00
=RESULTADO NETO DE EXPLOTACIÓN: 195.152,00 24.690,00 625.017,00 23.766,00 -68,78 3,89
      +Ingresos Financieros: 109.373,00 24.445,00 81.227,00 283.547,00 34,65 -91,38
      -Gastos Financieros: 13.550,00 29.831,00 107,00 12.844,00 12.540,90 132,25
      -Variación Provisiones Financieras: 0,00 1.561,00 0,00 0,00
=RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS: 290.975,00 17.742,00 706.137,00 294.468,00 -58,79 -93,97
      +Resultados Extraordinarios: 349,00 4.457,00 0,00 -81.175,00 105,49
=RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS: 291.324,00 22.199,00 706.137,00 213.293,00 -58,74 -89,59
      -Impuesto sobre Sociedades: 81.749,00 5.555,00 205.705,00 43.670,00 -60,26 -87,28
=RESULTADO DEL EJERCICIO: 209.575,00 16.643,00 500.432,00 169.623,00 -58,12 -90,19

  ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

> Evolución del Patrimonio Neto

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto 2004 2005 2006 2007 2008
Escriturado: 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00 60.200,00
Reservas: 1.489.338,00 2.243.426,00 363.653,00 369.866,00 870.298,00
Resultado de Ejercicios Anteriores: -76.725,00 -76.725,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio: 986.385,00 164.031,00 2.156.213,00 500.432,00 209.575,00
TOTAL: 2.459.198,00 2.390.933,00 2.580.066,00 930.498,00 1.140.073,00

> Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

> Origen de la información
  La información procede del Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio declarado por la sociedad en las Cuentas Anuales
correspondiente al ejercicio [ejercicio del balances].

Estado de cambios en el Patrimonio Neto CAPITAL
ESCRITURADO

RESERVAS RESULTADO DEL
EJERCICIO

TOTAL

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2006: 511 0 0 0 0
      I. Ajustes por cambios de criterio del
ejercicio 2006 y anteriores : 512 

0 0 0 0
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      II. Ajustes por errores del ejercicio 2006 y
anteriores : 513 

0 0 0 0

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2007: 514 

0 0 0 0

      I. Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganacias : 528 

0 0 0 0

      II. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto : 530 

0 0 0 0

            1. Ingresos fiscales a distribuir en varios
ejercicios : 527 

0 0 0 0

            2. Otros ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto : 529 

0 0 0 0

      III. Operaciones con socios o propietarios :
516 

0 0 0 0

            1.- Aumentos de capital : 517 0 0 0 0
            2.- (-) Reducciones de capital : 518 0 0 0 0
            3.- Otras operaciones con socios o
propietarios : 526 

0 0 0 0

      IV. Otras variaciones del patrimonio neto :
524 

0 0 0 0

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007: 511 60.200 369.866 500.432 930.498
      I. Ajustes por cambios de criterio en el
ejercicio 2007: 512 

0 0 0 0

      II. Ajustes por errores del ejercicio 2007:
513 

0 0 0 0

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2008: 514 

60.200 369.866 500.432 930.498

      I. Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganacias : 528 

0 500.432 -290.857 209.575

      II. Ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto : 530 

0 0 0 0

            1. Ingresos fiscales a distribuir en varios
ejercicios : 527 

0 0 0 0

            2. Otros ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto : 529 

0 0 0 0

      III. Operaciones con socios o propietarios :
516 

0 0 0 0

            1.- Aumentos de capital : 517 0 0 0 0
            2.- (-) Reducciones de capital : 518 0 0 0 0
            3.- Otras operaciones con socios o
propietarios : 526 

0 0 0 0

      IV. Otras variaciones del patrimonio neto :
524 

0 0 0 0

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008: 525 60.200 870.298 209.575 1.140.073

  ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Modelo: Normal

> Origen de la información: Los datos contenidos en esta sección tienen como fuente la información declarada en las
cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil.

Código 2008 2007 2006 2005 2004
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. : 61100 291.324,00 706.137,00 3.308.613,00 243.339,00 1.511.777,00
2. Ajustes del resultado. : 61200 -54.800,00 -56.369,00 -91.908,00 -79.998,00 -91.041,00
      a) Amortización del inmovilizado (+). : 61201 48.623,00 24.751,00 7.300,00 7.683,00 5.729,00
      g) Ingresos financieros (-). : 61207 -109.373,00 -81.227,00 -102.182,00 -90.303,00 -96.772,00
      h) Gastos financieros (+). : 61208 5.950,00 107,00 2.974,00 2.623,00 1,00
3. Cambios en el capital corriente. : 61300 1.145.584,00 794.325,00 -1.450.956,00 -748.421,00 -1.721.110,00
      a) Existencias (+/-). : 61301 0,00 1.760,00 -260,00 0,00 -1.500,00
      b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). : 61302 -630.883,00 1.480.126,00 -916.638,00 -613.494,00 128.664,00
      c) Otros activos corrientes (+/-). : 61303 2.821.624,00 -1.236.660,00 487.345,00 -671.108,00 -1.292.467,00
      d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-).
:

61304 -1.045.157,00 549.098,00 -1.021.403,00 536.182,00 -555.808,00

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotación. :

61400 103.424,00 81.120,00 99.209,00 87.680,00 96.771,00

      a) Pagos de intereses (-). : 61401 -5.950,00 -107,00 -2.974,00 -2.623,00 -1,00
      c) Cobros de intereses (+). : 61403 109.373,00 81.227,00 102.182,00 90.303,00 96.772,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de
explotación (1 + 2 + 3 + 4) :

61500 1.485.531,00 1.525.213,00 1.864.957,00 -497.400,00 -203.604,00

6. Pagos por inversiones (-). : 62100 -11.393,00 -159.982,00 -1.158,00 -232.728,00 -10.207,00
      b) Inmovilizado intangible. : 62102 0,00 -159.982,00 0,00 0,00 0,00
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      c) Inmovilizado material. : 62103 -10.493,00 0,00 0,00 0,00 -9.568,00
      e) Otros activos financieros. : 62105 -900,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      h) Otros activos. : 62108 0,00 0,00 -1.158,00 -232.728,00 -639,00
7. Cobros por desinversiones (+). : 62200 45.065,00 464.791,00 489.878,00 839.432,00 395.287,00
      a) Empresas del grupo y asociadas. : 62201 0,00 460.000,00 250.000,00 831.517,00 394.201,00
      b) Inmovilizado intangible. : 62202 45.065,00 0,00 603,00 655,00 655,00
      c) Inmovilizado material. : 62203 0,00 4.323,00 6.355,00 6.596,00 0,00
      h) Otros activos. : 62208 0,00 468,00 232.920,00 663,00 432,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de
inversión (6+7) menos Amortizaciones:

62300 -14.951,00 280.057,00 481.420,00 599.021,00 379.351,00

9. Cobros y pagos por instrumentos de
patrimonio. :

63100 0,00 -2.150.000,00 -2.200.000,00 0,00 -1.302,00

      a) Emisión de instrumentos de patrimonio
(+). :

63101 0,00 0,00 0,00 822.354,00 0,00

      b) Amortización de instrumentos de
patrimonio (-). :

63102 0,00 -2.150.000,00 -2.200.000,00 -822.354,00 0,00

      e) Subvenciones, donaciones y legados
recibidos (+). :

63105 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.302,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo
financiero. :

63200 -803.985,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      b) Devolución y amortización de : 63207 -803.985,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      2. Deudas con entidades de crédito (-). : 63209 -2.628,00 0,00 0,00 0,00 0,00
      5. Otras deudas (-). : 63212 -801.357,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de
otros instrumentos de patrimonio. :

63300 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

12. Flujos de efectivo de las actividades de
financiación (9+10+11).:

63400 -803.985,00 -2.150.000,00 -2.200.000,00 0,00 -1.302,00

D) Efecto de las variaciones de los tipos de
cambio :

64000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

E) AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL
EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-
8+/12+/-D) :

65000 666.594,00 -344.729,00 146.377,00 101.621,00 174.445,00

      Efectivo o equivalentes al comienzo del
ejercicio. :

65100 108.189,00 452.918,00 306.541,00 204.920,00 30.475,00

      Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.
:

65200 774.783,00 108.189,00 452.918,00 306.541,00 204.920,00

  DATOS REGISTRALES

Registro Mercantil: MADRID
Datos Registrales: 8 Hoja Registral: 49048
Se le conoce actividad desde: 1990
Objeto Social publicado en Borme: CREACION O PROMOCION DE TODA CLASE DE EMPRESAS Y SOCIEDADES, LA

PROMOCION, GESTION Y ADMINISTRACION RELATIVA A LA CONSTRUCCION DE
VIVIENDAS, LOCALES COMERCIALES, PLAZAS DE APARCAMIENTO, Y CUALQUIER TIPO
DE CONSTRUCCION . FECHA DE PUBLICACION 05/04/2001

Domicilio Social: C/ SILVA, 14.  MADRID

  RESUMEN CRONOLOGICO

1990 Depósito de cuentas (ejer. 1989)
1991 Depósito de cuentas (ejer. 1990)
1992 Adaptacion a Ley (1)

Ampliación de Capital (1)
Cambio en Objeto Social (1)
Depósito de cuentas (ejer. 1991)
Desembolso de Dividendos (1)
Nombramientos / Reelecciones (2)

1993 Depósito de cuentas (ejer. 1992)
1994 Cambio en Objeto Social (1)

Ceses / Dimisiones / Revocaciones (1)
Depósito de cuentas (ejer. 1993)
Nombramientos / Reelecciones (2)

1995 Cambio de Denominación Social (1)
Depósito de cuentas (ejer. 1994)

1996 Depósito de cuentas (ejer. 1995)
Reducción de Capital (1)
Transformación de Sociedad (3)
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1997 Nombramientos / Reelecciones (1)
Reducción de Capital (1)
Transformación de Sociedad (1)

1998 Depósito de cuentas (ejer. 1996, 1997)
1999 Cambio en Domicilio Social (1)

Ceses / Dimisiones / Revocaciones (1)
Depósito de cuentas (ejer. 1998)
Nombramientos / Reelecciones (1)

2000 Depósito de cuentas (ejer. 1999)
2001 Ampliación de Capital (1)

Cambio de Denominación Social (1)
Cambio en Objeto Social (1)
Ceses / Dimisiones / Revocaciones (1)
Depósito de cuentas (ejer. 2000)
Nombramientos / Reelecciones (1)
Transformación de Sociedad (1)

2002 Depósito de cuentas (ejer. 2001)
2003 Ampliación de Capital (1)

Depósito de cuentas (ejer. 2002)
Otros Conceptos / Actos (1)

2004 Depósito de cuentas (ejer. 2003)
2006 Ceses / Dimisiones / Revocaciones (1)

Depósito de cuentas (ejer. 2004, 2005)
Nombramientos / Reelecciones (1)

2007 Depósito de cuentas (ejer. 2006)
2008 Ceses / Dimisiones / Revocaciones (1)

Depósito de cuentas (ejer. 2007)
Modificaciones Estatutarias (1)
Nombramientos / Reelecciones (1)
Otros Conceptos / Actos (1)

2009 Depósito de cuentas (ejer. 2008)
Otros Conceptos / Actos (1)

  PRINCIPALES CAMBIOS HISTORICOS

Concepto Publicacion Acto Fecha
Denominaciones
Anteriores:

INSTALACIONES COVAMO SL. Cambio de denominación
social

05/04/2001

INSTALACIONES COVAMO SL. Transformación de sociedad 05/04/2001
INSTALACIONES COVAMO SA Transformación de sociedad 24/02/1997
TAU GESTION SA Cambio de denominación

social
28/12/1995

Cambios de Objeto
Social:

LA COMERCIALIZACION, DISTRIBUCION Y COMPRAVENTA
DE MATERIALES, PARA INSTALACIONES DE AGUA,
CALEFACCION, ELECTRICIDAD, ETC.

Ampliación de objeto social 29/09/1994

REALIZACION DE ESTUDIOS PROYECTOS Y EJECUCION
DE OBRAS DE TODO TIPO DE INSTALACIONES DE AGUA

Cambio de Objeto Social 21/07/1992

  COMPOSICION DE CAPITAL

Capital Escriturado Actual: 60.200   EUROS
Capital Desembolsado Actual: 60.200   EUROS

  EVOLUCION DEL CAPITAL SUSCRITO Y DESEMBOLSADO ACTUALIZADO
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Fecha de
Inscripción

Tipo Inscripcion Capital Suscrito Capital
Desembolsado

Resultante
Suscrito

Resultante
Desembolsado

06/07/1992: Desembolso de
dividendos pasivos

 ---  3.005  ---  ---

06/07/1992: Ampliación de Capital  54.091  54.091  60.101  60.101
24/02/1997: Reducción de Capital  -45.076  -45.076  15.025  15.025
05/04/2001: Ampliación de Capital  45.076  45.076  60.101  60.101
25/09/2003: Ampliación de Capital  99  99  60.200  60.200

  ORGANOS SOCIALES ACTIVOS

Cargo Publicado Nombre Organo Social F. Inscripcion
ADMINISTRADOR UNICO REDONDO NIETO JOSE JAVIER 04/02/2008
APODERADO CARMONA UTRERA AGUSTIN 20/05/1994
APODERADO CARMONA UTRERA JUAN ANGEL 20/05/1994
APODERADO CARRA PRIETO JOSE LUIS 20/05/1994
APODERADO MORATALLA ANGUAS MIGUEL ANGEL 20/05/1994
APODERADO VALLEJO MANZANO JOSE ANTONIO 20/05/1994

  LISTA DE ORGANOS SOCIALES HISTORICOS

Órganos Sociales Históricos - Total: 9

Nombre Órgano Social Cargo publicado Fecha Cese Otros Cargos en
esta Sociedad

BARRERO MARTINEZ MARIA DE LAS MERCEDES CONS. DEL. MANCOMUNADO 24/02/1997 10
CONS. DEL. MANCOMUNADO 11/01/1999
CONS. DEL. MANCOMUNADO 05/04/2001
CONSEJERO 08/02/1994
CONSEJERO 24/02/1997
CONSEJERO 11/01/1999
CONSEJERO 05/04/2001
SECRETARIO 24/02/1997
SECRETARIO 11/01/1999

Axesor Conocer Para Decidir

INFORME TÉCNICO FINANCIERO  - 25/10/2010

www.axesor.es
conocer para decidir

18/20



SECRETARIO 05/04/2001
CARMONA UTRERA AGUSTIN CONS. DEL. MANCOMUNADO 08/02/1994 4

CONSEJERO 08/02/1994
PRESIDENTE 08/02/1994

CARMONA UTRERA JUAN ANGEL CONS. DEL. MANCOMUNADO 08/02/1994 9
CONS. DEL. MANCOMUNADO 10/01/2006
CONS. DEL. MANCOMUNADO 04/02/2008
CONSEJERO 08/02/1994
CONSEJERO 10/01/2006
CONSEJERO 04/02/2008
VICEPRESIDENTE 10/01/2006
VICEPRESIDENTE 04/02/2008

CARRA PRIETO JOSE LUIS CONS. DEL. MANCOMUNADO 08/02/1994 3
CONSEJERO 08/02/1994

GALINDO LAGUNA ARACELI APODERADO 08/02/1994 11
CONS. DEL. MANCOMUNADO 24/02/1997
CONS. DEL. MANCOMUNADO 11/01/1999
CONS. DEL. MANCOMUNADO 05/04/2001
CONSEJERO 08/02/1994
CONSEJERO 24/02/1997
CONSEJERO 11/01/1999
CONSEJERO 05/04/2001
VICEPRESIDENTE 24/02/1997
VICEPRESIDENTE 11/01/1999
VICEPRESIDENTE 05/04/2001

GARCIA ARAGON ROSA MARIA CONSEJERO 08/02/1994 2
SECRETARIO 08/02/1994

MORATALLA ANGUAS MIGUEL ANGEL CONS. DEL. MANCOMUNADO 08/02/1994 10
CONS. DEL. MANCOMUNADO 10/01/2006
CONS. DEL. MANCOMUNADO 04/02/2008
CONSEJERO 08/02/1994
CONSEJERO 10/01/2006
CONSEJERO 04/02/2008
SECRETARIO 10/01/2006
SECRETARIO 04/02/2008
VICEPRESIDENTE 08/02/1994

RODRIGUEZ GONZALEZ MARIA LUISA CONS. DEL. MANCOMUNADO 24/02/1997 10
CONS. DEL. MANCOMUNADO 11/01/1999
CONS. DEL. MANCOMUNADO 05/04/2001
CONSEJERO 08/02/1994
CONSEJERO 24/02/1997
CONSEJERO 11/01/1999
CONSEJERO 05/04/2001
PRESIDENTE 24/02/1997
PRESIDENTE 11/01/1999
PRESIDENTE 05/04/2001

VALLEJO MANZANO JOSE ANTONIO APODERADO 20/05/1994 8
CONS. DEL. MANCOMUNADO 10/01/2006
CONS. DEL. MANCOMUNADO 04/02/2008
CONSEJERO 10/01/2006
CONSEJERO 04/02/2008
PRESIDENTE 10/01/2006
PRESIDENTE 04/02/2008

  SECTORES DE INTERES QUE HAN CONSULTADO ESTA SOCIEDAD

Sector 2003
(13)

2004
(10)

2005
(8)

2006
(13)

2007
(5)

2008
(2)

2009
(13)

2010
(1)

SERVICIOS FINANCIEROS Y SEGUROS 2 8 8 3 10
PRENSA, EDITORIAL Y AGENCIAS DE NOTICIAS 4 3
OTROS SECTORES 7
CONSTRUCCION / INMOBILIARIAS Y OBRAS PUBLICAS 2 2 2
ASESORIAS Y GESTORIAS 2 2
SERVICIOS DE INTERNET 3
ENERGIA 2
ABOGADOS 2
INFORMATICA, OFIMATICA Y ELECTRONICA 2
MARKETING/PUBLICIDAD Y RELACIONES PUBLICAS 1
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La información suministrada es de carácter orientativo y debe ser tomada como un elemento más en las decisiones

empresariales

Informe realizado el día 25/10/2010 con los datos publicados en BORME desde su primer día de publicación (02/01/1990) hasta el día
22/10/2010.

2010 AXESOR CONOCER PARA DECIDIR S.A. C.I.F. A18413302
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